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Nokkeltall for 2015

Tall i tusen kroner

Resultat far tap
Resultat etter tap og skatt
Tap pa utlan

Rentenetto
Andre inntekter

Driftskostnader

Driftskostnader i prosent avinntekt
Lgnn og generelle adm. kostn i pro
Andre driftskostnader i prosent

Tapsprosent utlan
Tapsavsetninger i prosent av brutto
Misligholdsprosent (av brutto utlan)

Arsoverskudd i prosent
Egenkapitalavkastning

UtlAnsvekst inkl. Eika Boligkreditt
Innskuddsvekst

Innskudd i prosent avutidn
Forvaltningskapital eks. boligkredit
Brutto utlan

Utlan i Eika Boligkreditt

Innskudd fra kunder

Kapitaldekning konsolidert
Kjernekapitaldekning
Ren kjernekapitaldekning

Antall ansatte
Antall arsverk
Forvaltningskapital pr. arsverk
Forretningskapital pr. arsverk

2015
38.295
24.297

5.817

1,39 %
0,55 %

1,14 %
58,48 %
0,98 %
0,15 %

0,12 %
0,94 %
1,19 %

0,51 %
6,95 %

9,18 %
6,38 %
74,21 %
4.781.711
3.877.196
1.217.185
2.877.234

18,06 %
16,78 %
13,93 %

36
34
140.639
176.438

2014
42.825
33.299

6.588

1,43 %
0,84 %

1,24 %
54,68 %
1,06 %
0,18 %

0,16 %
1,07 %
0,77 %

0,80 %
10,85 %

9,69 %
12,03 %
76,00 %

4.417.329
3.5658.822
1.112.025
2.704.576

18,75 %
17,89 %
14,38 %

35

33,4
132.255
165.550

2013
49479
31.350

8.081

1,52 %
1,02 %

1,27 %
49,94 %
1,07 %
0,19 %

0,21 %
1,04 %
0,83 %

0,81 %
12,4 %

9,18 %
8,54 %
75,80 %
3.961.474
3.183.363
1.073.214
2414.206

16,29 %
16,29 %
11,62 %

38

34,4
1156327
146.570

2012
60.481
38.396

6.197

1,57 %
0,81 %

0,71 %
29,90 %
0,48 %
0,23 %

017 %
0,86 %
0,55 %

1,06 %
17,54 %

9,98 %
20,79 %
72,36 %

3.780.944
3.073.952

824.782
2224175

14,88 %
14,48 %
11,08 %

36

32,9
114.922
139.992

2011
23.104
11.766

5.860

1,49 %
0,35 %

1,18 %
64,11 %
0,97 %
0,21 %

017 %
0,95 %
0,82 %

0,36 %
5,98 %

715 %
0,67 %
63,86 %
3.503.615
2.883.261
665.223
1.841.338

1348 %
13,00 %
948 %

35

30,9
113.386
134.914
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Lokal sparebank i en digital verden.

Bankbransjen er i endring. Ny teknologi erobrer stadig nye omrader og bankene er
raske til a ta ny teknologi i bruk. Nye, digitale tjenester gjgr at bankkundene i stadig
stgrre grad kan utfgre sine egne banktjenester hjemme.

Vare kunder trives med ny teknologi. Jevnlige kundeundersgkelser tyder pa at
kundetilfredsheten i banken gker med gode, digitale lasninger. Og motsatt sa gker
kundeirritasjonen nar de samme tjenestene ikke fungerer. Bamble Sparebank ligger
langt fremme i den teknologiske utviklingen. Sammen med 74 andre Eika banker har vi
utviklet nye og moderne lgsninger for mobiltelefon og andre skjermer.

Men vi kommer ikke til & kutte ned pa den personlige kundekontakten av den grunn. | de
samme undersgkelsene sier vare kunder at de gjerne vil ha kontakt med banken nar
starre skonomiske beslutninger skal tas. Vi tror derfor fortsatt pa at vare radgivere vil
utgjare en forskjell fremover. Og vi vil bygge var forretningsmodell rundt dette. Gode
radgivere som kjenner sine kunder, i samspill med ny teknologi og
selvbetjeningsla@sninger, vil gi vare kunder det beste banktilbudet som er tilgjengelig.

Resultatet og veksten for 2015 er et bevis pa at Bamble Sparebank har en robust
forretningsmodell. Banken fikk over 780 nye kunder i fjor og kundemalinger tyder péa at
vare nye kunder vil bli sveert forngyd med sitt valg.

En viktig faktor for at nye kunder velger Bamble Sparebank er bankens engasjement for
lokalsamfunnet. Frivillige organisasjoner som baserer sin virksomhet pa dugnad trenger
gkonomiske samarbeidspartnere. | 2015 utvidet vi dette arbeidet til ogsa & omfatte
Eidanger Idrettslag. Denne klubben driver aktivt p4 mange fronter og er en
foregangsklubb for integrering av mennesker med ulik bakgrunn og utfordringer. Vi ser
derfor frem til langsiktig samarbeid med klubben og lokalsamfunnet pa Eidanger.

For a ta vare pa og styrke det lokale engasjementet ytterligere har banken hatt
forhandlinger med Kragerg Sparebank om en mulig fusjon. Sammen med Kragerg kan
vi bli en lokal regionbank med ressurser til & |lafte lokalsamfunnene ytterligere. Og vi skal
levere banktjenester bade pa digitale flater og gjennom gode radgivere lokalisert der
hvor kundene bor eller driver virksomhet.

Jan Kleppe
Adm. banksjef
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Arsberetning for 2015

Makrogkonomisk kommentar 2015

Verdensakonomien i 2015 var preget av fallende ravarepriser som bidro til & forverre
utsiktene for ravareproduserende land som Norge, men bedre kjgpekraften til USA,
Europa og industrilandene i Nord @st Asia. Pa nyaret star anslag for BNP-veksten i
2015 for USA pa 2,5 pst og i Europa 1,5 pst. Begge anslag vurderes & veere naer
normale vekstrater. Veksten i USA var sterk nok til at den amerikanske sentralbanken
kunne heve sin signalrente med et kvart prosentpoeng mot slutten av aret, med varsel
om nye rentehevinger i 2016.

| Europa valgte den europeiske sentralbanken ESB & ga motsatt vei, og senke sin
innskuddsrente til -0,3 pst. Dollarkursen styrket seg markert gjennom aret i europeisk
regning og sto i 8,81 kroner ved utgangen av aret, opp fra 7,59 ved forrige arsskiftet.

Redusert aktivitet i petroleumssektoren og tilknyttet leveranderindustri har medfert at
Norge na er inne i en omstillingsfase. En slik fase matte komme far eller siden, gitt at
olje og gass er ikke-fornybar ressurser. Oljeprisfallet har imidlertid bidratt til & bade
fremskynde og forsterke nedgangen. Oljeprisen har né falt over 70 prosent siden juni
2015. Oljeprisfallet har imidlertid ogsa medvirket til en svekkelse av den norske kronens
internasjonale verdi. Svekkelsen av kronen, sammen med antatt lavere l@nnsvekst,
forventes & bedre Norges konkurranseevne nar det gjelder tradisjonelle eksportvarer, og
gi et loft for norsk eksportnaering.

Svekkelsen av kronen bidrar ogsa til & trekke inflasjonen opp, gjennom hayere priser pa
importerte varer. Forutsatt at kronen ikke svekkes videre er imidlertid effekten
midlertidig, og i tiden som kommer er det dermed forventet at inflasjonen vil avta noe.
Malt ved konsumprisindeksen (KPI) er inflasjonen na nzer inflasjonsmalet til Norges
Bank pa 2,5 prosent. Ved & justere for avgifter og ekskludere energipriser (KPI-JAE) er
den underliggende inflasjonen noe hgyere.

Regional utvikling

Grenland er som region lite pavirket av uroen i oliemarkedet. Makroforholdene lokalt har
veert stabile med stigende boligpris og stabile sysselsettingstall. Grenland har fortsatt
hay arbeidsledighet, men relatert til regionene i sgr og vest har Grenland styrket sin
posisjon.

Lav oljepris har ogsa bidratt til en svak norsk krone. Dette er isolert sett positivt for
industrien i var region som i stor grad eksporterer sine varer til utlandet. Vi ser derfor gkt
lennsomhet og @kt investeringsvilje hos flere av de store aktagrene i Grenland.
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Ved inngangen til 2016 forventer vi nok et ar med stabile, regionale rammebetingelser.
Regionen vil ikke vaere upévirket av oljeuroen, men de negative effektene blir trolig
oppveid av de positive driverne for landbasert industri. En annen, uttalt positiv effekt for
vare industribedrifter er en gkende tilgang pa kompetent arbeidskraft. Ledige ingenigrer
og fagarbeidere fra oljebransjen kan bidra til en ytterligere vekst for landbasert industri.

Bankens eierskap i Eika Gruppen — styrker lokalbanken!
Eika Alliansen.

Bamble Sparebank er aksjonzer i Eika Gruppen AS og en av 74 lokalbanker i Eika
Alliansen. Lokalbankene, Eika Gruppen og Eika Boligkreditt utgjer Eika Alliansen. Eika
Alliansen er en av Norges starste finansgrupperinger, med en samlet forvaltningskapital
pa mer enn 300 milliarder kroner.

Eika Gruppen styrker lokalbanken

Eika Gruppen utgjer finanskonsernet i Eika Alliansen og konsernets visjon er «Vi styrker
lokalbanken». Konsernets kjernevirksomhet er tjenesteleveranser til lokalbanken og
lokalbankens kunder. Eika Gruppen utvikler og leverer tjenester som understetter stabil
og effektiv bankdrift, samt I@sninger og kompetanse som skal sikre videre vekst og
utvikling i bankene, lokalsamfunnet og ikke minst for kundene.

Produktselskapene i Eika Gruppen - Eika Forsikring, Eika Kredittbank, Eika
Kapitalforvaltning og Aktiv Eiendomsmegling - leverer et bredt spekter av finansielle
produkter, kommersielle l@sninger og kompetansehevende konsepter. Eika Gruppens
samlede leveranser sikrer lokalbankenes konkurransedyktighet slik at de kan bygge
videre pa sin sterke, lokale markedsposisjon

Eika Boligkreditt sikrer lokalbanken langsiktig funding

Eika Boligkreditt er en del av Eika Alliansen og er direkte eid av 72 lokalbanker og
OBOS. Eika Boligkreditt har som hovedformal a sikre lokalbankene tilgang til langsiktig
og konkurransedyktig funding. Selskapet har en forvaltningskapital pa omlag 77
milliarder og er, med sin tilgang til det internasjonale markedet for Obligasjoner med
fortrinnsrett (OMF), en viktig finansieringskilde for alliansebankenes boliglénsportefalje.

Regnskapet for 2015

Banken har lykkes godt med sin strategi ogsa i 2015. Det har veert god vekst pa alle
omrader og markedsposisjonen er styrket bade innenfor person- og bedriftsmarkedet.
Resultatregnskapet er imidlertid pavirket av uroen i finansmarkedene, og spesielt gkt
risikoprising pa obligasjonslan har bidratt til nedskrivninger og et redusert resultat. Den
underliggende bankdriften har bedret seg ogsa i 2015. Marginfallet pa gode boliglan har
fortsatt i 2015 og sammen med et stadig lavere renteniv har dette bidratt til redusert
rentenetto. Inntektsbortfallet pa boliglan har ikke fullt ut blitt kompensert pa
innskuddssiden, men gkt utldnsvolum har bidratt til & opprettholde kroneinntjeningen.
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Obligasjonsmarkedet har veert mer krevende i 2015 og utslagene var spesielt store i
andre halvar. Fallende oljepris og okt usikkerhet farte til okte risikopaslag pa mange av
bankens obligasjonsposisjoner.

Bankens provisjonsinntekter ble redusert i 2015 som fglge av lavere provisjoner fra Eika
Boligkreditt.

Styret er godt forngyd med at kjernevirksomheten fortsatt utvikler seg positivt. Bankens
inntjening har blitt mer robust for svingninger i gkonomien og pavirkninger utenfra.
Banken har hatt en stabil utldnspraksis og kundene har dermed hatt forutsigbarhet i
forhold til finansieringsbehov. Spesielt viktig har dette veert for bankens bedriftskunder,
som under og etter finanskrisen har hatt stgrre svingninger i sine markedsforhold enn
normalt.

Utlansveksten ble hayere enn markedsveksten, uten at dette skapte utfordringer av noe
slag. Veksten i utlan kom bade innenfor privatmarkedet og bedriftsmarkedet.
Innskuddsveksten var god og bidro til at bankens likviditetsrisiko gikk ned i 2015.

SkagerakDirektebank

SkagerakDirektebank fortsatte den gode utviklingen fra 2014 i 2015. Mange nye kunder
har etablert kundeforhold og det har vaert en god balanse mellom innskudd- og
uflanskunder. SkagerakDirektebank ble i 2014 kéret til Norges Beste bankkonsept for
privatkunder. Avdelingen er en del av banken og resultatet inngar i bankens samlede

resultat.

Driftsresultatet _
Bankens resultat fgr skatt ble 32,5 MNOK mot 41,7 MNOK i 2014. | resultatet for 2015
inngikk det en engangsgevinst pa 5,4 MNOK for salg av aksjer i Nets. Driftsresultatet
for tap ble 38,3 MNOK mot 42,8 MNOK i 2014. Samlede nedskrivninger og manglende
avkastning pa bankens obligasjon- og renteportefalje utgjgr mer enn 10 MNOK i 2015.
Av dette er kun 0,3 MNOK realisert.

Resultat etter skatt ble 24,3 MNOK som gav en egenkapitalavkastning pa 6,95 %.
Resultat pr. egenkapitalbevis ble 6,65 NOK hvorav 6 NOK pr EK bevis er foreslatt som

utbytte.

Netto rente- og kredittprovisjonsinntekter

Netto rente- og kredittprovisjonsinntekter ble 66 MNOK, som er 6,5 MNOK hgyere enn i
2014. Tar vi med avkastningen pa bankens rentefond hadde banken rente- og
kredittprovisjonsinntekter pa 68,5 MNOK - som er 0,1 MNOK mindre enn i 2014.
Rentenettoen falt fra 1,43 % i 2014 til 1,39 % i 2015. Tar vi med avkastningen pa
bankens pengemarkedsfond falt rentenettoen fra 1,65 % i 2014 til 1,44 % i 2015. @kt
utlansvolum har kompensert for fallende rentemargin.
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Netto andre driftsinntekter

Netto andre driftsinntekter ble redusert fra 35 MNOK i 2014 til 26,2 MNOK i 2015.
Reduksjonen skyldes redusert avkastning fra bankens likviditets- og verdipapirportefgalje,
og redusert utbytte fra Eika Boligkreditt. Samlede verdipapirgevinster er 4,6 MNOK i
2015 mot 3,7 MNOK i 2014.

Provisjonsinntekter og inntekter fra banktjenester ble redusert fra 24,1 MNOK i 2014 til
21,4 MNOK i 2015.

Driftskostnader
Bankens samlede driftskostnader utgjorde 53,9 MNOK mot 51,7 MNOK i 2014.
@kningen skyldes gkt bemanning og ekte kostnader til IKT utvikling.

Banken maler effektiv drift som forholdet mellom kostnader og inntekter. | 2015 var dette
forholdet 58,48 prosent mot 54,68 prosent i 2014.

De samlede personalkostnadene i 2015 ble 27 MNOK, en gkning pa 1,9 MNOK fra
2014. Generell lannsvekst og ett ekstra arsverk er hovedarsaken til gkningen. @vrige
driftskostnader har gkt med 1 MNOK til 27 MNOK. @kningen skyldes hayere IKT
kostnader. Avskrivningene for aret var pa 0,5 MNOK — det samme som i 2014.

| prosent av gjennomsnittlig forvaltningskapital utgjorde de samlede driftskostnadene

1,14 prosent i 2015 mot 1,24 prosent i 2014.

Kostnadsutvikling 2010 — 2015

Driftskostnader i prosent av inntekter

70,00% - B Driftskostnader i prosent av inntekter eks pension

60,00% ‘

50,00% -+
40,00%
30,00%
20,00%
10,00% |

0,00% -+
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Tap og nedskrivninger.

Banken har i 2015 utgiftsfert 5,8 MNOK til tap. Samlede nedskrivninger utgjer ved
arsskiftet 36,3 MNOK fordelt med 26,3 MNOK pa individuell nedskrivninger og 10 MNOK
pa gruppevise nedskrivninger.

Bankens misligholdsandel er moderat og utgjer 1,2 prosent av brutto utlan ved arsslutt,
Banken har jobbet kontinuerlig med oppfelging av utsatte engasjementer i 2015.

Banken forventer at tapene i 2016 vil bli noe h@yere enn i 2015. De gkonomiske
forholdene lokalt er relativt stabile, og vi vil derfor ikke se noen dramatiste endringer. Vi
ma imidlertid ta hgyde for at gkt utlansvolum vil kunne gi gkte nedskrivninger pa litt sikt.

Balansen

Forvaltningskapitalen

Ved utgangen av 2015 var forvaltningskapitalen 4.782 MNOK, en gkning pa 365 MNOK
fra 2014. | prosent skte forvaltningskapitalen med 8,26 prosent mot 11,5 prosent i 2014.
Arsaken til veksten er god kundetilvekst, gkte utiansvolumer og gode likviditetsreserver.
Banken har lagt opp til en forvaltningsvekst pa 5 prosent i 2016.

Innskuddene gkte fra 2.705 MNOK i 2014 til 2.877 miill. kroner i 2015, en gkning pa 6,4
prosent. Bankens innskuddsbetingelser har veert konkurransedyktige giennom aret og
det har veert god tilgang pa innskudd bade fra nye og etablerte kunder.

Utlan
Brutto utlan i egne bgker okte med 318 MNOK til 3.877 MNOK eller 8,9 prosent. | tillegg
kommer overfaring av lan til Eika Boligkreditt. Dette utgjorde ca.105 MNOK. Samlet

utlansvekst ble 9,2 prosent.

Privatmarkedet gkte lanene med 240 MNOK eller ca.6 prosent, mens utlan til
bedriftsmarkedet gkte med 183 MNOK. Utlansveksten i 2015 er hayere enn den
generelle kredittveksten innenfor bade privat- og bedriftsmarkedet.

Fordelingen av utlan mellom bedriftsmarkedet og privatmarkedet utgjorde ved arsskiftet
hhv. 22 % og 78 %. Beregningene inkluderer ikke l&nene som er overfert til Eika

Boligkreditt.

side 8 av 18



Bamble Arsberetning 2015
g
I, Sparebank 166. forretningsar

Geografisk fordeling av utlan.
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Garantier.

Bankens garantivolum var ved arsskiftet 134 MNOK mot 186 MNOK i 2014. Det vises
for gvrig til note 6.

Kontantstremsanalyse

Kontantstrgmsanalysen viser en netto kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter pa
minus 89 MNOK for 2015, mens bankens driftsresultat er pa 32,5 MNOK. Avviket her
skyldes at vi tar med netto endring pa innskudd og utlan i lgpet av aret. | 2015 har
innskuddsveksten vaert lavere enn utldnsveksten pa egen bok og dette er arsaken til
avviket.

Egenkapital og soliditet.
Egenkapital

Bankens ansvarlige kapital var pa 439 MNOK ved utgangen av 2015. Netto
kjernekapital er ned med 0,8 MNOK til 408 MNOK . Ren kjernekapital utgjorde 339
MNOK mot 329 MNOK i 2014. Kapitaldekningen og kjernekapitaldekningen var ved
arsskiftet var hhv 18,06 prosent og 16,78 prosent. Ren kjernekapital har i 2015 blitt
redusert fra 14,38 prosent til 13,93 prosent.

| bankens ansvarlige kapital inngar det et ansvarlig lan pa 40 MNOK og to
fondsobligasjonslan pa hhv 40 og 60 MNOK. Det ansvarlige lanet ble tatt opp i 2014 og
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leper avdragsfritt frem til 2019. Fondsobligasjonslanene pa hhv 40 mill og 60 mill
kroner er evigvarende men det er en "call” etter hhv 10 ar/5 ar.

Banken utstedte i 2015 egenkapitalbevis for 4,2 MNOK.
Egenkapitalavkastningen etter skatt var 6,95 prosent i 2015 mot 10,85 prosent i 2014.
Bankens egenkapital utgjorde ved arsskiftet 364 MNOK.

Kapitaldekning og kjernekapital.

| Kapitaldekning konsolidert Kjernekapitaldekning M Ren kjernekapitaldekning

2015 2014 2013 2012 2011

Likviditet

Bankens likviditet har veert god gjennom hele aret. De langsiktige l&neopptakene er okt
med 167 MNOK til 1.374 MNOK ved arsskiftet. LAneopptakene er fordelt pa 1an med ulik
stgrrelse og forfallstidspunkter.

Innskuddsdekningen ved arsskiftet utgjer 74,21 prosent mot 76 prosent i 2014. Styret
vurderer bankens likviditetssituasjon som god.

Styrets vurdering av regnskapet/vurdering av fortsatt drift.

Styret mener at resultatregnskapet og balansen med tilh@rende noter gir et tilstrekkelig
grunnlag for & bedemme bankens virksomhet og stilling ved arsskiftet. Styret er ikke
kient med at det er oppstatt forhold etter arsskiftet som kan péavirke bankens resultat
negativt. Styret bekrefter at regnskapet er avgitt under forutsetning av videre drift. Av
arets overskudd pa kr. 24,3 MNOK fgres kr. 19,9 MNOK til sparebankens fond, 1,25
MNOK settes av til gaver og gavefond, 2,8 MNOK til utbytte og 0,3 MNOK fares til
utjevningsfond.

Styret er tilfreds med at bankens kjernedrift fortsetter & bedre seg og dette gir et godt
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grunnlag for fortsatt positiv utvikling fremover. Styret forventer at bankens @konomiske
posisjon skal forsterkes ytterligere i 2016.

Datterselskaper

Eiendomsmegling

Grenland Eiendomsmegling meglet 125 eiendommer i 2015 og fikk et overskudd pa
0,2 MNOK. Eiendomsmeglerforetaket er eid av banken med 51 % og 49 % ved Jorn

Amlie. Grenland Eiendomsmegling AS er franchisetager for Aktiv Eiendomsmegling.

Bamble Eiendom AS
Bamble Eiendom AS er 100 % eid av Bamble Sparebank. Selskapets aktivitet i 2015 har
veert sveert begrenset. Regnskapet for 2015 viser 0,2 MNOK i underskudd.

Risikovurdering ,

Bankens internkontrollsystem er basert pa rutiner og kontroller som utfgres pa flere niva
i banken. Alle ledere og ngkkelpersoner gjennomfaerer hvert ar kontroller pa vesentlige
omréader i banken. Kontrollene skal avdekke endringer i bankens risikobilde innenfor
hvert kontrollert omrade. Pa bakgrunn av alle delrapportene utarbeides det en samlet
rapport som legges frem for styret minimum en gang per ar. Vesentlige avvik i
rapportene rapporteres og tiltak iverksettes. ‘

Styret har vurdert falgende risikoomrader:
Likviditetsrisiko
Operasjonell risiko
Renterisiko
Markedsrisiko
Valutarisiko
Kredittrisiko

Likviditetsrisiko

Likviditetsrisikoen kan defineres som bankens evne til & gjgre opp sine forpliktelser ved
forfall. Bankens hovedfinansieringskilde er fortsatt kundeinnskudd, men fallende
innskuddsdekning gjennom flere ar har gjort banken avhengig av tilgang til eksterne
finansieringskilder. Dette stiller store krav til bankens rutiner for likviditetsstyring og

oppfalging.

Banken har i sine interne retningslinjer for likviditetsstyring lagt vekt pa & ha et balansert

forhold mellom kortsiktige og langsiktige innlan. Dette gir en forfallsstruktur som

reduserer refinansieringsrisikoen vesentlig. | en situasjon hvor banken gjer seg mer og

mer avhengig av eksterne langivere i pengemarkedet er det derfor svaert viktig &4 ha .
gode rutiner for likviditetsstyringen slik at banken til enhver tid har n@dvendig tillitt hos

sine langivere. Banken har hatt stor oppmerksomhet pa likviditetsstyringen i 2015 ihht

rutinene som er nevnt ovenfor. Bankens likviditetssituasjon har veert meget god gjennom

hele aret og ngkkeltallene viser gode sikkerhetsmarginer pa alle tidspunkt gjennom aret.

side 11 av 18



Bamble
Sparebank

L/

Arsberetning 2015

166. forretningsar

Differansen mellom innskudd og utldn utgjorde ved arsskiftet 1000 MNOK. Differansen

er dekket opp ved hjelp av

- 1.375 MNOK i obligasjonslan
- 40 MNOK i ansvarlig lan

- 100 MNOK i fondsobligasjonslan

Forfallsstrukturen pa bankens eksterne lan ser slik ut:

Arets Gjennom-

Lénebelpp | rentekostnad | snitts rente Forfall Valuta
Obligasjonslén utstedt 08.06.2012 190 000 6 466 3,39 % | 08.06.2016 NOK
Obligasjonslan utstedt 17.10.2012 160 000 5376 2,80 % | 17.02.2016 NOK
Obligasjonslan utstedt 23.05.2013 200 000 4757 2,34 % | 23.03.2017 NOK
Obligasjonslan utstedt 19.11.2015 75 000 172 1,96 % | 19.05.2017 NOK
Obligasjonslan utstedt 19.09.2013 200 000 4592 2,28 % | 19.09.2017 NOK
Obligasjonslén utstedt 12.11,2014 200 000 3 845 1,99 % | 12.03.2018 NOK
Obligasjonsldn utstedt 15.01.2015 200 000 3 869 1,98 % | 15.10.2018 NOK
Obligasjonslan utstedt 27.02.2015 150 000 1734 1.95% | 27.02.2019 NOK
Sum 1375 000 30811
Fondsobligasjonslan utstedt 15.11.2006 40 000 2,93 % |Evigvarende NOK
Fondsobligasjonslén utstedt 26.04.2014 60 000 6,38 % |Evigvarende NOK
Sum 100 000
Ansvarlig 1an utstedt 07.11.2015 40 000 3,40% | 07.11.2024 NOK

LCR tall og kommentarer.

Bankens LCR verdi ved utgangen av 2015 var 188 mot 103 i 2014. LCR verdiene
bekrefter bankens gode likviditetsposisjon.

Operasjonell risiko

Operasjonell risiko kan defineres som risiko for at maskiner, personell, systemer og

rutiner ikke fungerer som forutsatt.

Banken har lav operasjonell risiko. IKT-systemene, som er forretningskritisk for banken,

har gjennomgatt oppdateringer og forbedringer lepende og alle systemene har vaert

stabile gjennom hele aret.

Banken har etablert gode styringsrutiner for alle omrader. Alle policydokumenter og

rutiner oppdateres minimum en gang per ar.
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Banken stimulerer de ansatte til videreutdanning i vesentlig grad. Alle ansatte i
kundeposisjon har gjennomfert kompetansebyggende tiltak og banken har satt seg et
heyt mal for samlet kompetanse i organisasjonen. Kompetansetiltakene vedlikeholdes
giennom resertifiseringsordninger levert av Eika skolen.

Det er styrets vurdering at bankens metode og kontrollopplegg for risikohandtering er
tilstrekkelig ivaretatt.

Renterisiko
Renterisikoen er i det vesentlige forbundet med beholdningen av rentebserende

verdipapirer og fastrentelan og innskudd.

Netto renterisiko i balansen ved en endring pa ett prosentpoeng utgjer 0,6 MNOK.

Markedsrisiko
Markedsrisikoen er fgrst og fremst knyttet til beholdningen av aksjer, egenkapitalbevis

og fondsandeler.

Styret har fastsatt rammer for investeringer i de ulike verdipapirene og innfart en
maksimal grense for investeringer i enkeltpapirer. Ved arsskiftet var beholdningen av
verdipapirer 744 MNOK hvorav 114 MNOK var plassert i aksjer og egenkapitalbevis.
Handelsportefaljen utgjer 2,8 MNOK ved arsskiftet. Bankens beholdning av verdipapirer
er lavere enn de maksimale rammene som er satt av styret. Ved utgangen av aret
vurderer styret risikoen i bankens verdipapirportefglje til & vaere moderat.
Obligasjonsportefaljen bestar i hovedsak av godt ratede obligasjoner med begrenset
kredittrisiko. Banken anser samlet risiko i obligasjonsportefaljen som lav.

Valutarisiko.

Banken besitter en begrenset kontantbeholdning av valuta for turistformal, og deler av
bankens IT kostnader betales i danske kroner. Samlet valutaeksponering er lav og den
pavirker ikke bankens resultat i vesentlig grad.

Kredittrisiko

Banken vurderer kredittrisikoen knyttet til utlan og garantier som moderat. Bankens
utlénsvekst i 2015 var hgyere enn budsjett. Det er bankens inntrykk at utviklingen i 2015
har veert svakt negativ med hensyn til risiko i samlet kredittportefglje. Andelen lan med
hay risiko og andelen misligholdte og tapsutsatte lan er noe hgyere enn tidligere. Det er
likevel bankens oppfatning at den samlede restrisiko i disse ikke vurderes som hgyere

enn i tidligere perioder.

Misligholdsandelen var 1,19 prosent av brutto utldn ved arsskiftet. Andelen av utlan til
privatmarkedet var ved arsskiftet 78 prosent.

Utviklingen i eiendomsprisene er viktig for den totale kredittrisikoen i banken. | lgpet av
aret har eiendomsverdiene i bankens markedsomrade steget med ca. 6 prosent.
Prisutviklingen pa naeringseiendom er mer usikker, men det er grunn til & tro at denne
ogsa har vaert positiv. Vi forventer svakt stigende priser for boligeiendom i 2016.
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Vedvarende utsikter til lav rente vil bidra til jevn ettersparsel etter boliger. Vi tror ikke pa
noen eiendomsboble i Grenland da prisene pa alle typer eiendom er blant de laveste i
landet.

Styret har fastsatt interne begrensninger pa starrelsen pa enkeltengasjementer. Et
engasjement defineres som stort dersom det overstiger 10 prosent av bankens
ansvarlige kapital. Ved nyttar hadde banken 3 engasjementer som oversteg 10 prosent
av bankens ansvarlige kapital.

Kredittrisikoen overvakes gjennom risikoklassifisering og misligholdsrapportering. Alle
engasjementer risikoklassifiseres og fordeles som lav, middels eller hgy risiko.
Risikoklassifiseringen er basert pa kundens gkonomi, gjeldsgrad og verdien pa
deponerte sikkerheter.

Ved arsskiftet var 85,5 prosent av totalt engasjement inkl. lan til Eika Boligkreditt
klassifisert som lav risiko, mens 10,6 prosent var klassifisert som middels risiko. Lan
med hay risiko utgjorde 3,6 prosent. 0,3 prosent av utlansportefglien var ikke klassifisert.
Banken forventer at fremtidige, arlige kredittap vil belape seg til ca. 0,2 % av utestaende

utlansvolum.

Risikoklassifisering.

2.937 356.240

1.217.124

Hay risiko

B Middels risiko

M Lav Risiko
Eika BK Lav risiko
| Ikke klassifiser
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Engasjement fordelt pa sektor.

L Privatlan i egne bgker

M Boliglan i Eika BK
2.880.975

M Lan og garantier til bedrifter.

HMS

Sykefravaer

Sykefraveeret i banken har gatt ned fra 7 prosent i 2014 til 4,7prosent i 2015.
Sykefravaeret i 2015 har vaert pa niva med bransjesnittet i finansbransjen. Bankens
interne mal er & ha et lavere sykefraveer enn bransjen.

Banken har i 2015 hatt avtale om levering av bedriftshelsetjenester. Avtalen innebasrer
hjelp til forebyggende aktiviteter og oppfelging av de ansattes arbeidshelse. Oppfalging
av de ansatte vedr fysisk og psykisk helsevern har veert gjennomfeart ihht. bankens HMS
policy. Banken har ogsa i 2015 hatt et samarbeid med fysioterapeut og kiropraktor.

Personalet

Ved utgangen av aret sysselsatte banken 36 personer fordelt pa 34,5 arsverk — en
okning pa ett arsverk fra utgangen av 2014. Banken har hatt 0,3 arsverk utleid til Eika
og Finansforbundet i 2015.

Banken legger vekt p& videreutvikling av de ansatte slik at bade banken og hver enkelt
ansatt blir bedre rustet til & mete nye krav og rammebetingelser. Alle bankens radgivere
er AFR-autoriserte.
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Likestilling
Ved éarsskiftet har banken 51 prosent kvinner og 49 prosent menn. Ansatte med redusert
arbeidstid er 8 personer hvorav 7 er kvinner. Andelen kvinner med lederfunksjon er 12,5

prosent.

Samfunnsansvar

Arbeidet med samfunnsansvar er forankret i bankens verdier. For & kunne synliggjere
bankens samfunnsansvar, er forutsetningen at banken makter & skape lennsomhet, og
som et minimum, etterlever alle lover og forskrifter. Det er ogsé en forutsetning at
banken har et godt forhold til sine medarbeidere og ledere, har et verdigrunnlag som
etterleves og betyr noe for de ansatte, samt har de beste relasjoner til sine kunder og
samarbeidspartnere. En aktiv dialog og omsorg for lokalsamfunnet er viktig for bankens
gode omdgmme og denne blir bekreftet gjennom gode resultater fra
kundetilfredsmalinger, som gjennomfares annethvert ar.

Bankens complianceansvarlig har ikke rapportert avvik i 2015 knyttet til bankens
etterlevelse av lover og forskrifter.

Banken bidrar til samfunnet gjennom gaver og annen stgtte til idrett, kultur, ideelle
organisasjoner og andre samfunnsnyttige formal. | 2015 belap slik statte seg til ca. 2
MNOK.

Samfunnsansvaret innebzerer ogsa at banken skal ha et bevisst forhold til sine
interessenter og pase at bankens handlinger bidrar til en sosialt ansvarlig
forretningsdrift. Hensynet til samfunnsansvar er innarbeidet i overordnede retningslinjer
under konkrete emner som eksempel etikk, bekjempelse av hvitvasking og korrupsjon,
helse, arbeidsmiljg og sikkerhet samt det ytre milja. | 2015 ble det rapportert tre
mistenkelige transaksjoner til @kokrim, mens bankens gvrige hendelsesrapportering
heller ikke har avdekket vesentlige avvik i 2015. Banken har ikke saerskilt klimaregnskap
og innehar heller ikke egen miljgsystemsertifisering.

For & sikre etterlevelse og godt omdgmme inngér bankens ansatte i et
etterutdanningsprogram med ulike kurs, seminarer mv. med fokus p4 etterlevelse av
sentrale lover og forskrifter, forsvarlig utlanspraksis mv. hvor banken har 12 sertifiserte
radgivere ved utgangen av 2015. Banken sikrer ogsa ansatte innflytelse gjennom godt
samarbeid med de tillitsvalgte innenfor de rammer og tradisjoner som gjelder for
bransjen. Det legges videre til rette for at rekrutteringer skjer fra et bredt utvalg av
samfunnet og eldre arbeidstakere kan fa et yrkesaktivt liv frem til alderspensjonering og
bidra til a redusere antall tidligpensjoneringer i banken.

Banken har utover arsrapporten og ovennevnte forhold ingen saerskilt rapportering pa
samfunnsmessige «resultater»
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Milje
Bankens drift pavirker ikke det ytre miljget.

Utsiktene for 2016

Ved inngangen til 2016 er det fortsatt en betydelig usikkerhet i norsk og internasjonal
pkonomi. Vi ser svakt positive tegn til bedring i Europa og USA, mens Kina og Japan har
store utfordringer.

USA har igjen overtatt rollen som den viktigste vekstmotoren i den vestlige verden.
Veksten i USA er et resultat av en omfattende tilfgrsel av likviditet til markedene, som
igjien har fart til gkt aktivitet, lavere arbeidsledighet og stigende boligpriser.

Sterkt fallende oljepris har snudd en langvarig oppadgéende trend i Norge. Regioner
som gjennom flere tiar har vokst seg store og solide pa oljevirksomhet merker n&
oppbremsingen i markedet. Deler av Agderfylkene og Vestlandet har gkende
arbeidsledighet og en viss stagnasjon i boligprisene. Den svake konjunkturen har
forsterket seg i 2015 og ved inngangen til 2016 ser vi mange tegn til skende utfordringer
for Norge.

Makroforholdene i Grenland vurderes som relativt stabile ved inngangen til 2016.
Grenlandsregionen er godt rustet for vekst og den landbaserte industrien nyter godt av
lav kronekurs og gkt tilgang pa kompetent arbeidskraft. Regionen er lite avhengig av
oljepris og oljerelatert virksomhet og dette vil bidra til en stabil situasjon i 2016. Et
konkret tegn pa god utvikling er stigende eiendomspriser. | januar 2016 hadde
Porsgrunn kommune landets nest hayeste prisstigning pa eneboliger.

Bamble Sparebank er godt forberedt for videre vekst i 2016. Banken har en god
markedsposisjon og bade inntjening og soliditet er tilfredsstillende.

Banken skal ogsa fortsette det gode samarbeidet som er etablert med frivillige
organisasjoner, lag og foreninger. Den grunnleggende sparebankideen, hvor
engasjement og omsorg for lokalsamfunnet star sentralt, skal fortsatt vasre grunnmuren i
bankens forretningsmodell.

Bamble Sparebank og Kragera Sparebank innledet i 2015 samtaler/forhandlinger om en
mulig fusjon. Hvis alle vedtak og offentlige godkjenninger gar etter planen vil en
fusjonert bank vaere operativ fra 1/1 — 2017.

Bamble Sparebank — naer og god.
TAKK

Styret vil rette en takk til alle kunder og forretningsforbindelser for samarbeidet i 2015.
Styret vil ogsa takke de ansatte for deres innsats og bidrag til det gode resultatet i 2015.
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RESULTATREGNSKAP: (belop i 1000 kr) NOTH 2015

Renteinntekter og lignende inntekter

Renter og lignende inntekter av utlin til og fordringer pa kredittinst. 933

Renter og lignende inntekter av utldn til og fordringer pa kunder 143.832

Renter og lignende innt. av sertif.,oblig, og andre renteb. verdipap. 12.046

Andre renteinntekter og lignende inntekter 164.147
Rentekostnader og lignende kostnader

Renter og lignende kostnader pi gjeld til kredittinstitusjoner 15 356

Renter og lignende kostnader pé innskudd fra og gjeld til kunder 49.123

Renter og lignende kostnader pa utstedie verdipapirer 16 32.907

Renter og lignende kostnader pa ansvarlig linekapital 17,18 6.228

Andre rentekostnader og lignende kostnader 1 2.194 104.678
Netto rente- og kredittprovisjonsinntekter 59.469
Utbytte og andre innt. av verdipapirer med variabel avkastn,

Inntekter av aksjer og andre verdipapirer med variabel avkastning 11 9.380

Inntekter av eierinteresser i konserselskaper 12 13.213
Provisjonsinntekter og inntekter fra bankijenester 2

Garantiprovisjon 852

Andre gebyrer og provisjonsinntekter 20.589 24.102
Provisjonskostnader og kostnader ved banktjenester

Andre gebyrer og provisjonskostnader 2.770 2.870
Netto gevinst/tap av valuta og verdipapirer

Netto gevinst pé sertif,, oblig. og andre rentecbarende verdipapirer 10 -5.286

Netto gevinst pd aksjer og andre verdipap.med variabel avkastn, 11 1.981

Netto gevinst pd valuta og finansielle derivater 1.026 =275
Andre driftsinntekter

Driftsinntekter faste eiendommer 55

Andre driftsinntekter 406 864
Netto andre driftsinntekter 35.034
Lonn og generelle administrasjonskostnader 34

Lonn 20.834

Pensjoner 1.512

Sosiale kostnader 4.636

Administrasjonskostnader 19.465 44.056
Avskrivninger mv. av varige driftsmidler 5

Ordinere avskrivninger 495

Nedskrivninger 540
Andre driftskostnader

Driftskostnader faste eiendommer 1.463

Andre driftskostnader 5.536 7.082
Sum driftskostnader 51.678
Driftsresultat for tap 42.825
Tap pa utlin, garantier myv. 6

Tap pé utlin 5.817

Tap pa garantier 6.588
Nedskriving/gevinst verdipapirer som holdes pa lang sikt

Gevinst verdipapirer som holdes pé lang sikt 17 5.430
Skatt pd ordinrt resultat 7 8.198 8.368
Resultat av ordinzr drift etter skatt 8 33.299
Resultat for regnskapsiret 33.299
Disponeringer

Disponeringer 33.299
Utbytte pd egenkapitalbevis 2.808

Overfort til sparebankens fond 19.936

Overfort til gavefond og gaver 1.250

Overfort til utjevningsfond 303




BALANSEREGNSKAP (belop i 1000 kr)

EIENDELER: NOTE 2015 2014

Kontanter og fordringer pi sentralbanker 100.264]  100.264 68.035 68.035
Utlén til og fordringer pd kredittinstitusjoner

Utlén til og fordringer pa kredittinst, uten avtalt lopetid 61.733

Utldn til og fordringer p4 kredittinst. med avtalt lapetid 13 1.000 62,733 10.788
Utlén til og fordringer pf kunder 6

Kasse-/drifts- og brukskreditter 639.536 635.852

Byggelin 73.705 69.627
Nedbetalingslan 3.163.955 2.853.343

Sum utlin fer individuelle og gruppevise nedskrivninger 3.877.196 3.558.822

- Individuelle nedskrivninger -26.296 -30.526

- Gruppevise nedskrivninger -10.000] 3.840.900 -7.625 3.520.671
Overtatte eiendeler

Overtatte eiendeler 16.415 16.415 20,033 20.033
Sertifik.,obligasj. og andre renteb, verdip, med fast avkastning 10

Sertifikater og obligasjoner utstedt av det offentlige

Sertifikater og obligasjoner utstedt av andre 426,828 426.828 449.519 449.519
Alksjer og andre verdipapirer med variabel avkastning

Aksjer, andeler og egenkapitalbevis 11} 315675 315.675 323.233 323.233
Eierinteresser i konsernselskaper

Eierinteresser i andre konsemselskaper 11,12 1.649 1.649 1.219
Immaterielle eiendeler

Utsatt skattefordel 7 3.916

Andre immaterielie eiendeler 3.916 2.516
Varige driftsmidler 5

Maskiner, inventar og transportmidler 894

Bygninger og andre faste eiendommer 2.719 3.613 3.920
Andre ciendeler

Andre eiendeler 324 324 580
Forskuddsbetalinger og opptjente inntekter

Opptjente ikke mottatte inntekter 7.682

Forskuddsbetalte ikke pilopte kostnader 4 1.7112 9.394 16.815
SUM EIENDELER 4,781.711 4.417.329




GIELD NOTE 2015

Gjeld til kredittinstitusjoner

Lan og innskudd fra kredittinst. uten avtalt lopetid 102

Lén og innskudd fra kredittinst. med avtalt lopetid 15 1.398 70
Innskudd fra og gjeld til kunder

Innskudd fra og gjeld til kunder uten avtalt lopetid 15| 2.715:155 2.622.936

Innskudd fra og gjeld til kunder med avtalt lopetid 162.079 81.640| 2.704.576
Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer

Sertifikater og andre kortsiktige ldneopptak

Obligasjonsgjeld 16| 1.374.291 1.207.619] 1.207.619
Annen gjeld

Betalbar skatt 7 9.138

Annen gjeld 6.954 16.979
Pilopte kostnader og mottatt ikke opptjente inntekter 7.779 7.683
Avsetninger til forpliktelser og kostnader

Pensjonsforpliktelser 4 1.034]

Individuelle nedskrivninger p& garantiansvar 1.860
Ansvarlig linekapital

Evigvarende ansvarlig linckapital 17 99.980 99.956

Annen ansvarlig lanekapital 18 40.000 40.000 139.956
SUM GJELD 4.078.743
EGENKAPITAL

Innskutt egenkapital 19,20

Egenkapitalbevis 46.796

Overkursfond 70 42,624
Opptjent egenkapital

Sparebankens fond 19| 313.434 293.264

Gavefond 2,770 2.270
Utjevningsfond 731 428 295.962
SUM EGENKAPITAL 338.586
SUM GJELD OG EGENKAPITAL 4.417.329
POSTER UTENOM BALANSEN

Andre forpliktelser og betingede forpliktelser. Se note 14, 22 og 23

STATHELLE, 31. DESEMBER 2015

16. FEBRUAR 2016

r A
( / hocedO ibrmch.

/ Trond Stangeby
Styrets leder / r

I'styret for BAMBLE SPAREBANK:

Vigdlis Hagensén
Styrets nestleder Ansattes rep.

T
U-’l}jﬂ “,;( f e

Tine Rorvik

Erik Bie Joham(el!i

Morten Andresen
7

vz

,.";Ian Klq,]fi)e
V' Admbanksjef

/ ﬂu%{ P o




Kontanstrgmanalyse (i tusen kroner)

Resultat f@r skattekostnad

Periodens betalte skatt

Ordinaere avskrivninger

Endring pensjoner

Endring utlan

Endring gjeld til kredittinstitusjoner

Endring innskudd fra kunder

Endringer obligasjoner og sertifikater

Endring i andre tidsavgrensingsposter

Netto kontantstrgm fra operasjonelle aktiviteter

Innbetalinger ved salg av varige driftsmidler

Utbetalinger ved kjgp av varige driftsmidler

Endring i aksjer, andeler og andre verdipapirer med variabel avkastning
Netto kontantstrgm fra investeringsaktiviteter

Endring gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer

Netto kontantstrgmmer fra finansieringsaktiviteter

Netto kontantstrgm for perioden

Kontanter og kontantekvivalenter ved periodens begynnelse
Kontanter og kontantekvivalenter ved periodens slutt

Denne bestar av:
Kontanter og innskudd i Norges Bank
Innskudd i kredittinstitusjoner uten avtalt Igpetid

2015 2014
32.495 41.667
9.392 8.787
495 540
-826 2.529
-320.229 -370.307
1.430 -54.970
172.658  290.370
22.691  -87.962
-7.544 40.267
-89.438 -129.079
- 62
-188 -518
7.128 -115.012
6.940 -115.468
166.672  120.959
166.672 120.959
84.174 -123.588
78.823  202.411
162.997 78.823
100.264 68.035
62.733 10.788
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GENERELLE REGNSKAPSPRINSIPPER

Arsregnskapet er utarbeidet i samsvar med gjeldende lover,
forskrifter og god regnskapsskikk.
Alle belap er oppgitt i hele 1000 kr.

Renter, provisjoner og gebyrer

Renter og provisjoner tas inn i regnskapet etter hvert som disse
opptjenes som inntekt eller palaper som kostnad.
Etableringsgebyr periodiseres i den utstrekning de overstiger
kostnadene forbundet med etableringen av de enkelte
engasjement,

Inntekter og kostnader

Forskuddsbetalte inntekter og pélepte ikke betalte kostnader
periodiseres og fares som gjeld i balansen. Opptjente ikke
betalte inntekter tas til inntekt og feres som fordring i balansen.
Aksjeutbytte inntektsfores i det ret de mottas. Ved utregning av
gevinst ved salg av finansielle eiendeler benyttes
gjennomsnittlig anskaffelseskost.

Pensjonsordning for ansatte

Banken har hatt ytelsespensjonsordning for ansatte som er ansatt
far 01.10.2007. De som er ansatt etter denne datoen er meldt inn
i bankens innskuddspensjonsordning. Per 01.11.2012 er alle
arbeidsdyktige i dagens ytelsespensjonsordning overfort til
innskuddspensjonsordningen.

AFP-ordning anses som en ytelsesbasert flerforetaksordning.
Forpliktelse knyttet til ytelsesbaserte flerforetaksordninger
beregnes og avsettes i regnskapet, i den utstrekning
administrator av ordningen er i stand til 4 foreta en beregning av
selskapets andel av forpliktelsen i ordningen. AFP gir anledning
til at ansatte kan velge & g av ved fylte 62 r. Det er lagt til
grunn en uttakshyppighet pa 50 % for denne ordning.

Se note 4 for ytterligere informasjon.

NOTE 1

AVGIFT TIL BANKENES SIKRINGSFOND
(belep i 1000 kr.,)

Lov om sikringsordninger for banker og offentlig
administragjon mv. av finansinstitusjoner pilegger alle banker
a vaere medlem av Bankenes Sikringsfond.

Sikringsfondet plikter & dekke tap som en innskyter har pi
innskudd i en sparebank. Med innskudd menes her enhver
kreditsaldo pé konto som lyder pa navn, samt forpliktelser
etter innskuddsbevis til navngitt person, unntatt innskudd fra
andre finansinstitusjoner. Som innskudd regnes her ogsa
tilgodehavende etter oppdrag om betalingsoverfaring eller
andre vanlige banktjenester, samt ikke forfalte renter. Dersom
en innskyter har innskudd som samlet overstiger kr 2 mill.,
plikter ikke fondet & dekke tap pé den del av samlede

Virkelig verdi
Ndr regnskapsposter vurderes til virkelig verdi, i motsetning til
anskaffelseskost, benyttes observerte markedsverdier.

Valuta
Utenlandske sedler er stilt i NOK etter midtkurs per 31.12.2015.

Gijeld
Gjeld er bokfart til opptakskurs. Renter blir lopende
kostnadsfert i regnskapet.

Bruk av estimat i utarbeidelsen av arsregnskapet

Ledelsen har brukt estimater og forutsetninger som har pavirket
eiendeler, gjeld, inntekter, kostnader og opplysning om
potensielle forpliktelser. Dette gjelder sarlig nedskrivninger pa
utlén, og dels verdien pa verdipapirer og pensjonsforpliktelser.
Fremtidige hendelser kan medfere at estimatene endrer seg,
Estimatene og de underliggende forutsetningene vurderes
lepende. Endringer i regnskapsmessige estimater regnskapsfores
i den perioden endringene oppstér. Hvis endringene ogsd gjelder
fremtidige perioder, fordeles effekten over innevarende og
fremtidige perioder.

Hendelser etter balansedagen

Ny informasjon etter balansedagen om selskapets finansielle
stilling pa balansedagen er hensyntatt i &rsregnskapet. Hendelser
etter balansedagen som ikke pavirker selskapets finansielle
stilling pd balansedagen, men som vil pavirke selskapets stilling
i fremtiden er opplyst dersom dette er vesentlig.

innskudd som overstiger dette belep. Samlede innskudd
reduseres med den enkelte innskyters forfalte forpliktelser
etter andre avtaleforhold dersom sparebanken har adgang til &
motregne innskudd og forpliktelser.

Nye lovregler f.o.m. 2013 har gjort at banken har innbetalt kr
2 194 til sikringsfondet i 2015 selv om fondet i utgangs-
punktet ogsé dette dret hadde en egenkapital over
minstekravet,

Garantien overfor Sikringsfondet er kr 0.

2015 2014

Avgift til Sikringsfondet

2 194 2242
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NOTE 2

GEBYRER OG PROVISJONER
(belep 1 1000 kr.)

Gebyrer og provisjoner 2015 2014

Garantiprovisjon 852 1011
Gebyrer/provisjoner ved verdipapiromsetning 596 703
Gebyrer/provisjoner ved forsikringstjenester 3973 3 866
Gebyrer ved betalingsformidling 5908 6176
Gebyrer ved annen virksomhet 784 868
Gebyret/provisjoner ved kredittformidling 9328 11478
Sum gebyrer og provisjoner 21441 24 102

NOTE 3

OPPLYSNINGER YEDRORENDE ANSATTE OG TILLITSVALGTE

(beleop i 1000 kr.)

Pensjonsordning for ansatte

Bankens har hatt ytelsespensjonsordning for ansatte som er
ansatt for 01.10.2007. De som er ansatt etter denne datoen, er
meldt inn i bankens innskuddspensjonsordning. Per 01.11.2012
cr alle arbeidsdyktige i dagens ytelsespensjonsordning overfart
til innskuddspensjonsordning.

AFP-ordning anses som en ytelsesbasert flerforetaksordning.
Forpliktelse knyttet til ytelsesbaserte flerforetaksordninger

beregnes og avsettes 1 regnskapet, i

den utstrekning

administrator av ordningen er i stand til & foreta en beregning av
selskapets andel av forpliktelsen i ordningen. AFP gir anledning
til at ansatte kan velge 4 gd av ved fylte 62 4r. Det er lagt til
grunn en uttakshyppighet pa 50 % for denne ordning,

Se note 4 for ytterligere informasjon,

Lonn, pensjonskostnader, annen godtgjerelse og generelle administrasjonskostnader 2015 2014
Lenn 20 834 19 902
Pensjoner 1512 1012
Sosiale kostnader 4 636 4252
Administrasjonskostnader 19 465 18 890
Sum lgnn mv 46 447 44 056
Ansatte 2015 2014
Antall ansatte per 31.12: 36 35
Antall arsverk per 31.12: 34,00 33,40
Gjennomsnittlig antall drsverk: 33,80 32,59
Leann og annen godtgjorelse til adm.banksjef og tillitsvalgte:

Adm. Banksjef Styret Forstanderskap Kontrollkomité

Samlet lenn/honorar og annen godtgjerelse 1 498 491 142 133
Nzaermere spesifikasjon:

Lenn og annen godtgjerelse til Lenn/honorarer | Pensjonskostnad Annen Sum

adm.banksjef og tillitsvalgte godtgjarelse

Adm. banksjef Jan Kleppe 1328 66 104 1498

Forstanderskapets leder Magnar Kleiven 33 - - 33

Styret:

Leder Trond Stangeby 104 - - 104

Medlem Jon Pieter Flglo (til 30.04.) 28 - - 28
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Medlem Morten Andresen (fra 01.05.) 48 - - 48
Medlem Tine Rervik 53 - 1 54
Medlem Vigdis Hagensen 81 - 1 82
Medlem Hallgeir Kjeldal 53 - 1 54
Medlem Erik Bie Johansen (ansatt) 788 32 9 829
Medlem Svein Olsen (ansatt) 612 22 9 643
Kontrollkomiteen:
Leder Heidi Amlie Grindem 50 - 1 51
Medlem Morten Torgersen (til 30.04.) 19 - - 19
Medlem Kari Fjeld Waag (fra 01.05.) 29 - - 29
Medlem Halvor Thommesen 39 - - 39
Det foreligger ingen avtale om bonus eller sluttvederlag for Revisors godtgjorelse fordeler seg slik: Lovpalagt revisjon kr.
styreleder, Banksjef har samme bonusavtale som ledergruppen 170, attestasjonstjenester kr.36 og andre tjenester utenfor
og ingen avtale om sluttvederlag. revisjonkr. 11 (belepene eks. mva.).
Samlet 14n og garantier til adm.banksjef, ansatte og tillitsvalgte Lan Garantier
Adm. banksjef 3436 0
Ansatte 54279 0
Forstanderskapets formann (inkl. hvor personen er ansvarlig medlem eller styremedlem) 7134 300
Styrets medlemmer, kontrollkomité
+ selskap hvor ovennevnte er ansvarlig medlem eller styremedlem 7098 2047
Spesifikasjon av 1in og garantier til adm.banksjef og tillitsvalgte
Lin Rentesatser Garantier Sikkerhet Lapetid
Adm. banksjef Jan Kleppe 2798 1,98 % Fornyelse Pant i eiendom
hvert 5. ar.
Adm. banksjef Jan Kleppe 638 1,88 % 13 &r 9 mndr. Pant i eiendom
Forstanderskapets leder Magnar Kleiven 5 969 300
Styret:
Leder Trond Stangeby 5408
Medlem Morten Andresen %
Medlem Tine Rervik -
Medlem Vigdis Higensen -
Medlem Hallgeir Kjeldal 2290 2047
Medlem Erik Bie Johansen (ansatt) 2787
Medlem Svein Olsen (ansatt) 1524

Bankens kostnad i forbindelse med ansattes rentefordel er beregnet opp mot ldnebetingelser til ordinere kunder og belaper seg til kr. 490,
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NOTE 4

PENSJONSKOSTNADER OG PENSJONSFORPLIKTELSER

(belap i 1000 kr.)

Banken ansatte er tilknyttet innskuddsbasert pensjonsordning,

Det er kun de som har tatt ut pensjon/ pensjonister som er
igjen i gammel ytelsesordning. Pensjonskosmaden for
innskuddsordningen for 2015 er delvis belastet
pensjonsfondet som banken har i Storebrand Livsforsikring
AS. For ytelsesordningen er kostnadene utgiftsfort i
regnskapet,

Pensjonsordningen behandles regnskapsmessig i henhold til
Internasjonal Regnskaps Standard om pensjoner (IAS 19).

I henhold til denne regnskapsstandarden skal selskapets
pensjonsordning behandles som en ytelsesplan.

Pensjonsforpliktelser og pensjonskostnader beregnes etter
forsikringsmessige prinsipper av uavhengig aktuar.
Pensjonskostnaden, som er et nettobelep, bestir av periodens
pensjonsopptjening for de ansatte, rentekostnad av beregnet
forpliktelser, forventet avkastning pd pensjonsmidlene med
tillegg av arbeidsgiveravgift.

Néverdien av fremtidige brutto pensjonsforpliktelser
sammenholdes med virkelig verdi av innbetalte og oppsparte
midler. Hvis brutto pensjonsmidler er heyere enn brutto
pensjonsforpliktelser, er netto pensjonsmidler vist i balansen
som langsiktig fordring. Hvis de er lavere, er netto pensjons-
forpliktelser vist som langsiktig gjeld (avsetninger for
forpliktelser). I trdid med IAS19 fares oppstétte estimatavvik
lepende mot egenkapitalen, slik at balanseferte pensjons-
forpliktelser viser de faktiske beregnede pensjons-
forpliktelsene.

AFP-ordningen er ikke en fertidspensjonsordning, men en
ordning som gir livslangt tillegg pa den ordinzre pensjonen.
De ansatte kan velge & ta ut AFP-ordningen fra og med 62 ar,
ogsa ved siden av 4 std i jobb, og den gir ytterligere
opptjening frem til 67 4r. AFP-ordningen er en ytelsesbasert
flerforetakspensjonsordning, og finansieres gjennom premier
som fastsettes som en prosent av lenn,

Regnskapsmessig blir ordningen behandlet som en
innskuddsbasert pensjonsordning hvor premiebetalinger
kostnadsfores lapende. Det er ikke fondsoppbygging i
ordningen og det forventes at premienivéet vil gke for de
kommende arene.

Ved beregningene er folgende forutsetninger lagt til grunn:

Forutsetninger ved beregning av pensjonskostnad

2015 2014
Diskonteringsrente 250% 2,30%
Forventet avkastning pa pensjonsmidlene 2,50 % 2,30%
Arlig lennsregulering 2,50% 2,75%
Arlig okning i folketrygdens grunnbelop(G) 2,25% 2,25 %
Arlig regulering av pensjoner 1,20% 1,20%
Forutsetninger ved beregning av pensjonsforpliktelse 31.12.

2015 2014
Diskonteringsrente 2,50% 2,30%
Arlig lonnsregulering 2,50% 2,75%
Arlig gkning i folketrygdens grunnbelep (G) 2,25 % 2,50 %
Arlig regulering av pensjoner 1,20% 1,20 %
Benyttet tabellverk for levealder K2013BE  K2013BE

Det er videre forutsatt en fratredelseshyppighet (turnover) som
avtrappes fra 8 % for aldersgruppen 20-24 og ned til 0 % for
51-éringer og eldre.

Det er kr. 0,3 mill. fratrukket skatt som inngér i drets
estimatavvik som er fert direkte mot egenkapitalen.

Ved fastsettelse av estimat pé virkelig verdi av pensjons-
midlene per 31.12.15 er det antatt en avkastning for 2016 pa
2,50 %.
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De aktuarmessige beregninger utfort av Storebrand Pensjonstjenester AS viser folgende:

Sikret ordning
Spesifikasjon av netto pensjonsforpliktelser 2015 2014
Beregnet brutto verdi av pensjonsmidler 18 050 18 475
Beregnet brutto pensjonsforpliktelse -18 956 -20 105
Netto pensjonsmidler -906 -1630
Arbeidsgiveravgift -128 -230
Balanseforte pensjonsmidler -1 034 -1 860
Sikret ordning
Spesifikasjon av arets pensjonskostnad 2015 2014
Néverdi av pensjoner opptjent i perioden 26 47
Rentekostnad pé pensjonsforpliktelsen 454 700
Brutto pensjonskostnad 481 747
Forventet avkastning pé pensjonsmidler 510 -281
Netto pensjonskostnad 991 465
Resultatfort arbeidsgiveravgift -73 =77
Pensjonskostnad ytelsesbaserte ordninger 917 388
Kostnad innskuddsordning inkl. arbeidsgiveravgift 594 624
Sum pensjonskostnad 1512 1012
Spesifikasjon av estimatavvik fort mot egenkapitalen. 2015 2014
Estimatavvik oppstatt i ret pad pensjonsforpliktelser 208 18
Estimatavvik oppstétt i dret pd pensjonsmidler -519 3113
Sum estimatavvik fort direkte mot egenkapitalen -312 3131
NOTE 5
VARIGE DRIFTSMIDLER
(belop i 1000 kr.)
Faste eiendommer og andre varige driftsmidler balanscfares gjenvinnbart belop. Gjenvinnbart belep er det hayeste av
og avskrives over driftsmidlenes forventede levetid, Direkte netto salgsverdi og verdi i bruk. Verdi i bruk er naverdien av
vedlikehold av driftsmidler kostnadsferes lopende under de fremtidige kontantstremmene som eiendelen vil generere.
driftskostnader, mens pakostninger eller forbedringer
tillegges driftsmidlenes kostpris og avskrives i takt med Leickostnader pad maskiner som ikke er balansefort utgjer for
driftsmiddelet. Dersom gjenvinnbart belep av driftsmiddelet 2015 kr 111.
er lavere enn balansefort verdi, foretas nedskriving til
Maskiner Bygninger
Oversikt over driftsmidler og avskrivninger /inventar etc Sum .
Anskaffelseskost per 01.01.2015 1197 5841 7038
Tilgang 188 0 188
Avgang til anskaffelseskost 0 0 0
Anskaffelseskost per 31.12,2015 1385 5 841 7226
Samlede ordinzre avskrivninger 491 3122 3613
Bokfert verdi per 31.12.2015 894 2719 3613
Ordinzre avskrivninger 2015 255 240 495
Avskrivningssatser 8-30% 1-5%
Eiendoms- Totalt areal | Herav utleid | Balansefort
Fast eiendom Kommune type m2 areal m2 verdi
Torget 8, Langesund Bamble Forr.bygg 826 0 2 660
Totalt 826 0 2 660
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NOTE 6

UTLAN OG TAP PA UTLAN
(belap i 1000 kr.)

Generelle regnskaps- og vurderingsprinsipper og definisjoner

Utlan og garantier er bokfart etter gjeldende lover og
forskrifter, herunder ny utldnsforskrift fastsatt 21.desember
2004 med ikrafttredelse 1.januar 2006. Utlan til kunder er per
31.12.2015 vurdert til amortisert kost. Med amortisert kost
menes historisk kost justert for mottatte avdrag samt
nedskrivninger og tap.

Etableringsgebyr som belastes kunden ved l&neopptak,
inntektsfares direkte.

Alle engasjementer blir fulgt opp ved manedlig gjennomgang
av restanse- og overtrekkslister og nedenfor nevnte
risikoklassifiseringssystem.

Misligholdte og tapsutsatte ldn.

Ny utldnsforskrift definerer et 1dn som misligholdt etter 1 dag
mot tidligere 90 dager i gammel forskrift, mens begrepet
tapsutsatte 1dn ikke lenger er gjort gjeldende. Imidlertid gjclder
den gamle utlénsforskriftens definisjoner av misligholdte og
tapsutsatte 1dn i forhold til drsregnskapsforskriftens krav.
Banken har derfor valgt & presentere noter for misligholdte og
tapsutsatte 1an i henhold til gammel utldnsforskrift,

Et engasjement anses som misligholdt nér kunden ikke har betalt
forfalte terminer pa utlin innen 90 dager ctter forfall, eller nir
overtrekk pa rammekreditt eller innskuddskonti ikke er
inndekket innen 90 dager etter at rammekreditten eller kontoen
ble overtrukket.

Tapsutsatte 1dn er 1dn med avsetning som ikke er misligholdte,
men hvor kundenes ekonomiske stilling innebaerer
sannsynlighet for tap pé et seinere tidspunkt.

Bokforing av renter.

P4 et nedskrevet engasjement skal det vurderes om renter utgjer
deler av den forventede kontantstrammen., I de tilfeller der det
ventes at kunden helt eller delvis ikke vil betale renter, vil
inntektsforingen bli stoppet, og beregnede renter vil bli fart opp
som opptjente ikke mottatte inntekter i balansen.

Risikoklassifisering av utlin, kreditter og garantier

Tap pa utlan.

Konstaterte tap pa engasjementer er tap som regnes som
endelige. Dette omfatter tap hvor banken har mistet sitt krav
overfor debitor ved konkurs, stadfestet gjeldsordning,
tvangspant som ikke har fort fram, rettskraftig dom eller
inngatt avtale. Der de vurderte sikkerheter dpenbart ikke dekker
engasjementet, blir det vurdert nedskrivning ved mislighold.
Slike vurderinger blir alltid foretatt nar mislighold har lengre
varighet enn 90 dager. Nér det gjelder vurdering av sikkerheter
pd panteobjekter ved individuelle nedskrivninger, verdsettes
disse til antatt virkelig verdi pa tidspunkt for realisasjon eller
egen overtagelse av sikkerheter.

Nedskrivning p enkeltlin og grupper av lan foretas fra og med
01.01.2006 i de tilfeller det foreligger objektive bevis for
verdifall. Nedskrivningen beregnes som differansen mellom
utlanets bokferte verdi og niverdien av estimerte framtidige
kontantstremmer, neddiskontert med utlénets opprinnelige
effektive rentesats. Dersom banken har bevilget flere 1dn til en
og samme kunde, vil en engasjementsvurdering vare & betrakte
som en individuell vurdering,

Vurdering av om det foreligger objektive bevis for verdifall
skal foretas enkeltvis av alle utlin som anses som vesentlige.
Utldn som er vurdert individuelt for nedskrivning og hvor
nedskrivning er gjennomfort skal ikke medtas i
gruppevurdering av utlan.

Gruppevise nedskrivninger foretas pa grupper av utlin med
tilnermet like risikoegenskaper. Bankens utlan er inndelt i
ulike risikoklasser i samsvar med bankens risikoklassifiserings-
system, som et beskrevet nzrmere nedenfor. Med
utgangspunkt i risikoklassene innenfor PM og BM samt
tilherende relevant statistisk materiale, blir gruppevise
nedskrivninger beregnet i relevante modeller.

Overtatte eiendeler som overtas i forbindelse med inndrivelse
av engasjementer og som er ment for rask realisasjon, bokfares
i balansen som omlepsmidler. Eiendelene vurderes til antatt
realisasjonsverdi pd overtakelsestidspunktet. Eventuelle
tap/gevinster ved avhendelse eller revurdering av verdi pa slike
eiendeler fares som tap/reduksjon i tap pa utlan.

Risikofordelt utldnsportefolje Brutto utlén Garantier Individuelle Gjennomsnittlig PD —
per 31.12 nedskrivninger verdi*

2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014
Lav risiko - RKL 1 -3 2721480 2878871 14 466 20924 0 0 0,17 % 0,19 %
Middels risiko —RKL 4 -7 715 504 496 891 13242 15361 0 0 1,14 % 1,36 %
Hoy risiko — RKL 8§ — 10 356 240 307 891 19 590 4754 0 0 8,77 % 22,98 %
Misligholdt — RKL. 11 35318 17 598 1 566 75 0 0 ia ia
Tapsvurdert — RKL 12 45717 65 838 917 800 26 296 30 526 ia ia
Ikke klassifisert 2937 498 0 0 0 0 i.a i.a
Sum 3877196 3558822 49 782 41914 26 296 30 526 1,00 % 2,26 %
Lan i EBK, lav risiko 1217185 1112025

*Sannsynligheten for at et engasjement gar i mislighold de neste 12 méineder.




Noter til arsregnskapet 2015

Med virkning fra 2015 har banken tatt i bruk et nytt
risikoklassifiseringssystem som er utarbeidet av Eika Gruppen
sammen med et eksternt kredittopplysningsbyri. Systemet
innferer en inndeling i 12 risikoklasser basert pa ekstern
betalingserfaring og interne faktorer. Sikkerhetsstillelse er ikke
lenger et element i risikoklassifiseringssystemet. Banken vil, p&
samme mdte som tidligere oppsummere den enkelte
risikoklasse i 3 akkumulerte risikoklasser; Lav, Middels og
Hoy risiko. Rapportering etter nytt system har skjedd med
virkning fra 1. kvartal 2015. Sammenlignbare tall fra 2014 er
utarbeidet spesielt.

Alle bankens kredittkunder med engasjement > kr. 1.000,-
inngdr i risikoklassifiseringen. Gruppering av klassifiserte
kunder skjer etter falgende prinsipp:

Klasse 1-3 Lav risiko

Klasse 4 -7 Middels risiko

Klasse 8 - 10 Hey risiko

Klasse 11 Misligholdte 14n

Klasse 12 Kunder med tapsavsetning

Tabellen over viser oversikt over risikofordelt utldnsportefalje.

De gruppevise nedskrivningene er beregnet etter ny modell
som er utvikle av Eika Gruppen pa vegne av alle bankene.
Modellen tar utgangspunkt i Eika bankenes tap de siste 4 ir og
beregner en tapsprosent for hver risikogruppe (Lav, Middels og
Hey). Beregnet tapsprosent multipliseres med bankens
engasjement i hver risikogruppe. Bankens bokfarte tap de siste
drene har veert omtrent som snitt for Eika bankene og vi
oppfatter derfor at modellen vil ha god utsagnskraft for oss.

Det er bankens inntrykk at utviklingen i 2015 har veert svakt
negativ med hensyn til risiko i samlet kredittportefalje.
Andelen 14n med hey risiko og andelen misligholdte og
tapsutsatte 1an er noe hoyere enn tidligere. Det er likevel
bankens oppfatning at den samlede restrisiko i disse ikke
vurderes som heyere enn i tidligere perioder.

Engasjementenes rente— og avdragsbetingelser

Bankens rente- og avdragsbetingelser tilstreber  reflektere i
store trekk de avgitte sikkerheter og den gkonomi som
foreligger pd det enkelte engasjement i samsvar med
risikofordelt engasjementsportefalje. Banken har standardisert
sine betingelser i en prisliste pa privatmarkedet som er
tilgjengelig for vére kunder. Utgangspunktet er at et 14n med
en lavere risiko prises lavere enn et 14n med en hgyere risiko.
Detfor vil 1&n med pant i bolig gjerne innenfor 60% av takst
prises lavere enn 1an med dérligere sikkerhet. P4
bedriftsmarkedet har banken innfart en prismatrise som skal gi
en mer riktig prising i forhold til risiko.

Bankens tapssituasjon de siste drene har veert pd et normalt
nivd. Basert pa erfaringstall i finansnseringen , med den
usikkerhet det forst og fremst er ved satsing pa
naringslivsengasjement og dagens usikre konjunktursituasjon,
antas tapene fortsatt veere normale de nermeste drene. Men vi
gjer oppmerksom pé at det er usikkerhet knyttet til fremtidige
prognosetall. Sterstedelen av tapene forventes 4 komme i hoy
og middels risikoklasse. Forventede tap for privatengasjement
forventes a ligge pé dagens nivi. Disse anslagene er noe mer
sikre enn for neeringslivsengasjementene. Vi ma imidlertid ta
forbehold hvis enkeltstiende, til nd uidentifiserte
engasjementer, plutselig skulle rammes av spesifikke kunde-
eller bransjerelaterte omstendigheter. Slike forhold er i dag
ikke identifisert pa risikofordelt portefaljeoversikt.

Antatte forventede tap i personmarkedet antas 4 vare
marginale i forhold til renteinntekter. Dette vil ogsa gjelde for
naringslivsengasjementer i gruppen lav og middels risiko,
mens tap i risikogruppe hoy forventes 4 vaere marginalt storre
enn gruppens renteinntekter.

Geografisk fordeling

Ingen del av bankens utlan anses ytt til spesielt utsatte
omrédder med hey risiko. Vi ser imidlertid som en effekt av
veksten i SkagerakDirektebank at 18n i andre omrider enn
Telemark vokser noe raskere enn tidligere. Basert p& bankens
gjeldene kredittpolicy anser ikke banken at det ligger en @kt
kredittrisiko i denne utviklingen.

Utlan og garantier fordelt etter sektor Totalt engasjement Herav garantier
Sektor 2015 2014 2015 2014
Personmarkedet, inkl utl statsborgere 3216399 3072 671 5817 5725
Neeringsmarkedet 996 261 775370 43 966 36 189
Sum 4212 660 3 848 041 49 783 41914
Garanti overfor Eika Boligkreditt 83 778 144 497 83 778 144 497
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Utldn og garantier fordelt etter geografisk omride Totalt engasjement Herav Garantier® L&n i EBK
Geografisk omride 2015 2014 2015 2014 2015
Bamble 2152419 2 162 988 22 658 25 664 664 109
Porsgrunn 752 690 674 154 7327 8 558 171 125
Skien 420 863 376 648 7032 6 602 98 661
Telemark ellers 134 144 70 691 12 355 75 0
Oslo 222 369 201 501 0 0 83323
Dvrige 530175 506 556 411 1015 199 906
Sum 4212 660 3992 538 49 783 41914 1217124
*Garanticr overfor 1an i Eika Boligkreditt er trukket ut da vi rapporterer geografisk fordeling p 14n i Eika Boligkreditt
Diverse fordeling pa viktige nzeringer
Potensiell Individuelle
eksponering v. f.eks.| Misligholdte Tapsutsatte | nedskrivninger
Brutto utlin Garantier trekkfasiliteter engasjement engasjement utlin
2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 [ 2014 [ 2015 | 2014 | 2015 | 2014
Personkunder
Personkunder inkl utl.
Statsborgere 3011084 2875901 5817 5725| 199474| 191042 6487| 23723 5578 4659| 6647| 7568
Viktige naringer
A Prim@mering 34 326 31738 150 75 5755 7634 0 0 0 0 0 0
C Industri 77065 49 373 2671 2421 8 787 8913 0 0 0 0 0 0
F Bygg- og anlegg 103 818 83404 22798| 13946 15427 14647 32| s5400| 148| 148| 450 4950
G + I Varehandel, Overnatting,
servering 75893 76 171 4465 4287 10 960 10 074 233 217| 2452 611 724 611
H Transport 32275 43705 4908 5208 1622 3354 1649 1756 0] 12254 783| 2702
K + M Finansiering, forsikring
og Faglig og teknisk tjenestey, 42 826 46 801 313 3616 5571 1893] 1634 0 0 0] 1294 0
L Omsetning og drift fast
eiendom 373 586 283 432 6 796 5573 23126 4402| 41534| 7563| 19078| 14949| 8880 7921
@vrige nringer 126 323 68 297 1 864 1063 14 934 5342 114 254 9985 7857 1518 6774
Garanti EBK. 0 0] 83778 144497 0 0 0 0 0 0 0 0
Totalt 3877196) 3558822] 133560| 186411| 2850656| 247301| 51 683| 38913| 37241| 40478 26 296| 30 526
Oversilt over totale misligholdte og svrige tapsutsatte engasjementer.
Misligholdte engasjement:. 2015 2014 2013 2012 2011
Brutto misligholdte engasjement 51 683 38913 31103 20327 26 496
- individuelle nedskrivninger 5671 11529 4 568 3519 6 959
=Netto misligholdte engasjement 46 012 27384 26 535 16 808 19 537
@vrige tapsutsatie engasjement 2015 2014 2013 2012 2011
Brutto tapsutsatte engasjement 37242 40 478 17232 18 201 21617
- individuelle nedskrivninger 20 625 18 997 10 670 8924 8151
=Netto tapsutsatte engasjement 16617 21481 6 562 9277 13 466
Overtatt eiendom 16415 20033 20483 20483 20483
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Oversikt over individuelle nedskrivninger

Utlén til og Individuelle
fordringpd | Utlan til og nedskriv-
kreditt- fordringer pd | ninger pd

institusjoner kunder garantier Totalt
Individuelle nedskrivninger 01.01.2014 0 15174 63 15237
- per. konstaterte tap, hvor det tidligere er foretatt ind. nedskrivninger 0 -201 0 -201
+ gkte individuelle nedskrivninger perioden 0 4750 0 4750
+ nye individuelle nedskrivinger i perioden 0 11007 0 11007
- tilbakefering av individuelle nedskrivninger i perioden 0 -204 -63 -267
= Individuclle nedskrivninger 31.12.2014 0 30 526 0 30526
- per. konstaterte tap, hvor det tidligere er foretatt ind. nedskrivninger 0 -6 037 0 -6 037
+ gkte individuelle nedskrivninger i perioden 0 21725 0 2725
+nye individuelle nedskrivninger i perioden 0 2 820 0 2 827
- tilbakefering av individuelle nedskrivninger i perioden 0 -3 738 0 -3 738
= Individuelle nedskrivninger 31.12.2015 0 26 296 0 26 296
Oversikt over endring i gruppevise nedskrivninger

Utlan til og

fordring pA | Utlan til og | Gruppevise

kreditt- fordringer pd [nedskrivninger

institusjoner kunder pé garantier Totalt
Gruppevise nedskrivninger 01.01.2014 0 17 825 0 17 825
+ periodens endring i gruppevise nedskrivninger 0 -10 200 0 -10 200
= Gruppevise nedskrivninger 31.12.2014 0 7625 0 7 625
+ periodens endring i gruppevise nedskrivninger 0 2375 0 2375
= Gruppevise nedskrivninger 31.12.2015 0 10 000 0 10 000
Oversikt over kostnadsforte tap pd utlin, garantier og kredittap pa sertifikater, obligasjoner og andre
rentebzerende verdipapirer

Kosmadsfort
pé andre
Kostnadsfert | Kostnadsfert |rentebzrende
pd utlén pd garantier | verdipapirer

Periodens endring i individuelle nedskrivninger -4 230 0 0
+ periodens endring i gruppevise nedskrivninger 2375 0 0
+ periodens konstaterte tap som tidligere er avsatt som individuelle nedskrivninger 7049 0 0
+ periodens konstaterte tap som tidligere ikke er avsatt som individuelle nedskrivninger 713 0 0
- periodens inngang pé tidligere perioders kostnadsfart tap -90 0 0
= Periodens tapskostnad 5817 0 0
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NOTE 7

SKATTER
(belep i 1000 kr.)

Skatter kostnadsfores nir de paleper og er knyttet til det
regnskapsmessige resultat for skatt. Netto utsatt skattefordel
per 31.12.2015 er beregnet pad grunnlag av midlertidige
forskjeller som eksisterer mellom regnskapsmessige og
skattemessige verdier.

utlignet og nettofort. Arets skattekostnad omfatter betalbar
skatt for inntektsdret og endringer i utsatt skatt og utsatt
skattefordel. Eventuelle endringer i utsatt skatt og utsatt
skattefordel vises som drets skattekostnad i resultatregnskapet
sammen med betalbar skatt for inntektsaret. Utsatt skatt

beregnes pd bakgrunn av forskjeller mellom rapporterte

Skattegkende og skattereduserende midlertidige forskjeller,

skattemessige og regnskapsmessige resultater som vil utlignes

som reverserer eller kan reversere i samme periode, er i fremtiden,

Spesifikasjon av grunnlag for utsatt skatt 31.12.2015 | 31.12.2014 Endring
Obligasjoner og andre verdipapirer -8 476 -3032 -5 443
Driftsmidler -4 492 -4 850 358
Gevinst og tapskonto 1118 1397 -279
Nedskrivninger utenfor fritaksmetoden -1 620 -973 -647
Netto overfinansiering/underfinansiering (-) av pensjonsforpliktelser -1034 -1 860 826
Sum utlignbare forskjeller -14 505 -9319 -5 186
Utsatt skatt/skattefordel (-) -3916 -2 516 -1452
Bokfort utsatt skatt/skattefordel (-) -3 916 -2 516

Arets skattekostnad fremkommer slik: 2015 2014
Ordinzrt resultat for skatt 32495 41 667
Permanente forskjeller og egenkapitalposter -8 320 -14 743
Endring midlertidige forskjeller knyttet til egenkapitalposter 312 3131
Endring i evrige midlertidige forskjeller 4 874 2411
Grunnlag for betalbar inntektsskatt 29 361 32 465
Betalbar skattegjeld inntektsskatt per 31.12. 7927 8 766
Betalbar skattegjeld formuesskatt per 31.12. 1211 626
Sum betalbar skattegjeld per 31.12. 9138 9392
For mye avsatt skatt tidligere &t 538 -375
Endring utsatt skatt/skattefordel -1478 -048
Arets skattekostnad pi ordinzrt resultat 8 198 8 368
Forklaring til hvorfor drets skattekostnad ikke utgjor 27 % av resultat for skatt: 2015 2014

27 % skatt av resultat for skatt 8774 11250
27 % skatt av permanente forskjeller og avrunding -2324 -3 133
For myec/lite avsatt skatt tidligere &r 538 -375
Formuesskatt 1211 626
Beregnet skattekostnad 8 198 8 368
Effektiv skattesats 25,2 % 20,1 %




Noter til arsregnskapet 2015

NOTE 8
RESULTATSPESIFIKASJON
(belap i 1000 kr)

2015 2014
Belep % av GFK Belap % av GFK

Netto renteinntekter 66 003 1,39 % 59 469 1,43 %
Netto provisjonsinntekter, utbytte og andre inntekter 29 538 0,62 % 36321 0,87 %
Verdiendring verdipapirer -3 305 -0,07 % 4143 0,10 %
Sum inntekter 92 236 1,94 % 99 933 2.40 %
Sum driftskostnader 53 941 1,14 % 51678 1,24 %
Tap pa utlin og garantier 5817 0,12 % 6588 0,16 %
Gevinst pa verdipapirer som holdes pé lang sikt 17 0,00 % 0 0,00 %
Resultat far skatt 32 495 0,68 % 41 667 1,00 %
Resultat etter skatt 24 297 0,51 % 33299 0,80 %
Gjennomsntt]ig forvaltningskapital (GFK) 4 744 161 4 158 747

NOTE 9

LIKVIDITETSRISIKO
(belap i 1000 kr)

Likviditetsrisiko er risikoen for at banken ikke kan innfri sine
betalingsforpliktelser ved forfall. Banken styrer sin
likviditetsrisiko gjennom méltall for kundeinnskudd i forhold til
utldn til kunder, andel langsiktig kapitalmarkedsfinansiering og
krav til egenkapital, samt krav til lengden pa den tidsperioden
hvor banken skal vare uavhengig av ny finansiering fra
markedet. 1 praksis skjer likviditetsstyringen gjennom
likviditetsprognoser, valg av lepetid pd bankens innldn,
inngielse av avtaler om trekkrettigheter og deponering av
verdipapirer mot ldneadgang i Norges Bank. Tabellen nedenfor
viser likviditetsrisikoen mélt ved restlepetid til forfall pd de
ulike balansepostene. Den er satt opp i henhold til
arsoppgjersforskriftens krav og gir ikke uten videre et

fullstendig bilde av bankens likviditetsrisiko. Bl.a. md det tas
hensyn til:

- at hoveddelen av kundeinnskuddene er plassert i det korteste
lapetidsintervallet, til tross for at innskuddsmassen samlet sett
er en av bankens mest stabile finansieringskilder

- at ogsd hovedtyngden av sertifikater og obligasjoner kan
omgjares til likvider langt raskere enn hva forfallstidspunktene
pd papirene tilsier, alternativt beléncs i Norges Bank

- at reell gjenstdende lapetid pd nedbetalingslén er kortere enn
de formelle avdragsplanene p.g.a. ekstraordinzre innbetalinger
mm

- linemuligheter i Norges Bank og inngitte avtaler om
trekkrettigheter i andre banker.

Per 31.12.2015 hadde banken folgende lanemuligheter i Norges Bank og avtalte trekkrettigheter:

(belap i 1000 kr.)

Type Laneadgang / ramme Herav trukket belsp Forfall pd trekkramme
Léncadgang i Norges Bank 316 514
Trekkrettigheter 155 000 0 04.02.2016
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inntil 3 mnd- uten

Restlapetid for hovedposter | mnd 1-3 mnd 1 &r 1-54r over 5 ir lepetid Sum

Kontanter og fordringer pd sentralbanker 88 539 0 0 0 0 11725 100 264
Utldn til og fordringer pd kredittinstitusjoner 61733 0 0 0 1000 0 62 733
Utlén til og fordringer pd kunder 29 745 41283 316 476 932349 | 2557343 -36 296 3 840 900
Obligasjoner og sertifikater 0 0 24333 392 763 9732 0 426 828
@vrige eiendelsposter 9718 0 0 0 3916 337352 350 986
Sum eiendeler 189 735 41283 340809 | 1325112 | 2571991 312 781 4781 711
Gjeld til kredittinstitusjoner 1500 0 0 0 0 0 1500
Innskudd fra og gjeld til kunder 2 862 302 0 9438 5494 0 0 28771234
Gjeld ved utstedelse av verdipapir 0 160 000 190 000 [ 1025000 140 000 =129 1514271
Ovrig gjeld 11975 9138 2758 1034 0 0 24 905
Egenkapital 0 0 0 0 0 363 801 363 801
Sum g‘eld og egenkapital 2 875777 169 138 202196 | 1031528 140 000 363 072 4781711
Netto ]ikvideksponcrh}% -2 686042 | -127 855 138 613 293 584 | 2431991 -50 291 0

Kassekreditt og byggelan er klassifisert i intervallet 3 méneder til | ar. Flexildn er fordelt over 10 &r, Kr 1 264 av belepet er utenlandsk

valuta omregnet til norske kroner. Kundenes ubenyttede trekkrettigheter utgjer kr 285 656, Dette er ikke hensyntatt i tabellen.

RENTERISIKO
(belep 1 1000 kr.)

Renterisiko oppstér i forbindelse med bankens utlins- og

innlénsvirksomhet og i tilknytning til aktiviteter i

kapitalmarkedet. Renterisiko er et resultat av at

rentebindingstiden for bankens aktiva- og passivaside ikke er
sammenfallende. Bankens styre har fastsatt maksimums-

rammer for bankens renterisiko. Det foretas

lepende kontroll av at virksomheten holdes innenfor disse
rammer, Den samlede rammen for renteeksponering gir
uttrykk for hva banken maksimalt kan tape (urealisert) ved en
ugunstig, generell renteendring pé 1 %. Bankens maksimale
ramme for renterisiko er fastsatt til 2,5 millioner kroner.
Utnyttelse av rammen var ved arsslutt 24 %.

Tidspunkt frem til avtalt/sannsynlig endring av Inntil 3 mnd- Uten

rentebetingelser 1 mnd 1-3 mnd 1 &r 1-54r over 5 ir renter Sum
Kontanter og fordringer pa sentralbanker 88 539 0 0 0 0 11725 100 264
Utlén til og fordringer pa kredittinstitusjoner 62 733 0 0 0 0 0 62733
Utlén til og fordringer pa kunder 0 3859084 0 18112 0 -36 296 3520671
Obligasjoner og sertifikater 70 200 349 852 6776 0 0 0 426 828
@vrige eiendelsposter 0 0 0 0 0 350 986 350 986
Sum eiendelsposter 221472 | 4208936 6776 18 112 0 326415 | 4781711
Gijeld til kredittinstitusjoner 0 1500 0 0 0 0 1 500
Innskudd fra og gjeld til kunder 0| 2877234 0 0 0 0| 2877234
Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 260000 | 1255000 0 0 0 -729 1514271
@vrig gjeld 0 0 0 0 0 24 905 24 905
Egenkapital 0 0 0 0 0 363 801 363 801
Sum gjeld og egenkapital 260000 | 4133734 0 0 0 387977 4781711
Netto renteeksponering -38 528 75 202 6776 18 112 0 -61 562 0
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NOTE 10

IHENDEHAVEROBLIGASJONER OG SERTIFIKATER

(belep i 1000 kr.)

Anskaffelses- Virkelig Bokfort
Palydende kost verdi verdi
Utstedt av eller garantert av stat 48 000 48 165 48 161 48 120
Utstedt av banker og finansforetak 48 000 48 117 47917 47 885
Utstedt av kredittforetak, obligasjoner med fortrinnsrett 270 000 271 505 268 432 268 275
Utstedt av andre 67741 67517 62 949 62 547
Sum obligasjoner/sertifikater 433 741 435304 427 460 426 828

Bankens beholdning av ihendehaverobligasjoner og sertifikater
er klassifisert som andre omlepsmidler og er bokfert til den
laveste verdi av anskaffelseskost og virkelige verdi. Alle
verdipapirene er noterte i NOK. Ved fastsettelsen av virkelig

NOTE 11

AKSJER, ANDELER OG EGENKAPITALBEVIS
(belop i 1000 kr.)

verdi er ligningskursen per 31.12.2015 lagt til grunn.
Gjennomsnittlig effektiv rente pd ihendehaverobligasjoner og
sertifikater utgjor 2,67 %, og er beregnet ut fra 12 maneders
gjennomsnittlig beholdning.

Anskaffelses- Bokfart

Kortsiktige plasseringer i aksjer, aksjefond og egenkapitalbevis — borsnoterte Org.r, Kost verdi

Funcom N.V. 200293 223 392 9
Norsk Hydro ASA 914 778 271 2598 2287
Norske Skogindustrier ASA 911 750 961 204 21
REC Silicon ASA 977 258 561 218 8
Siem Offshore INC 200 284 801 753 128
Eika Global 982 577 462 170 339
Sum kortsiktige plasseringer i aksjer og grunnfondsbevis 4335 2792

Bankens beholdning av aksjer, andeler og grunnfondsbevis i
handelsportefaljen er bokfart til virkelig verdi. Ved
fastsettelsen av virkelig verdi er berskursen per 31.12.2015
lagt til grunn. Beholdningen inngar i en handelsportefalje med

henblikk pé videresalg og omsettes pé bers og anses ha god
eierspredning og likviditet. Handelsportefaljen har i 2015 gitt
et negativt resultat pa kr 837.

Aksjer, andeler og egenkapitalbevis klassifisert som ordinzre Virkelig Anskaffelses- Bokfart
omlop Org.nr. Verdi Kost Verdi
Boligutleie Holding IT AS 984 274 823 2013 710 710
Deep Sea Supply 200 332 849 113 456 113
Etatbygg Holding II AS 984 602 189 4292 1546 1 546
Hjelmeland Sparebank 937 896 581 3283 3283 3283
Kirkesundet Kraftinvest AS 993 156 353 1595 1040 1040
Kirkesundet Management AS 993 105 953 999 999 999
Nordic Private Equity AS 996 964 612 6 384 5786 5786
Norgesinvester Opportunities 11 AS 997 384 253 1424 1000 1000
Norgesinvestor Proto AS 988 008 842 2124 2 000 2000
North Bridge Opportunities AS 991 669 884 780 660 660
Prime Property Kroatia I AS 991 478 272 600 600 600
Romreal LTD 200 340 310 2 491 2
Siem Offshore 200 284 801 126 208 126
Swiss Property AS 890 654 592 345 0 0
Verdibanken ASA 986 144 706 5066 6 524 5066
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Visa Inc. LTD USA 1996 338 338
German Property AS 891 052 642 478 500 478
Sveits Eiendomsinvest AS 990 585 121 102 30 30
Emerging Europe Land Development AS 992 394 781 47 505 47
DNB Lang Obligasjon 20 983 652 395 26 134 26 134 26 134
DNB Likviditet 20 (IV) 984 688 466 15 124 15124 15124
DNB Obligasjon 20 (IV) 987 156 163 26 751 26 751 26 751
Eika Pengemarked 985 187 649 24 788 24 788 24788
Eika Sparebank 983 231 411 25798 25798 25798
Pluss Likviditet 11 983 900 232 26 488 26 488 26 488
Pluss Obligasjon 988 872 946 36 408 36 408 36408
Storebrand Norsk Kreditt IG 20 997 342 526 21615 21615 21615
Sum 234 875 229 872 226 927

Bankens beholdning av aksjer, andeler og egenkapitalbevis bokfert som ordinmre omlepspapirer er bokfert til det laveste av

anskaffelseskost og virkelig verdi per post. Inntekter fra rentefond bokfares pd samme linje som aksjeutbytte i regnskapet.

Anskaffelses- Bokfert
Aksjer boldert som anleggsmidler Org.nr. Eicrandel kost Verdi
BTV Fond AS 977515 157 . 1450 1450
BankID Norge AS 913 851 080 . 150 150
Eika Gruppen AS 979 319 568 1,6 % 16 938 16938
Eika Boligkreditt AS 885 621 252 1,8 % 65310 65310
Grenland Eiendomsmegling AS ** 988 796 638 51,0% 209 209
Bamble Eiendom AS ** 994 448 064 100,0 % 1010 1010
Eiendomskreditt AS 979 391 285 . 1470 1470
AS Sparcbankmateriell 916 148 690 . 18 18
Nissedal Utvikling AS ** 915 796 958 100 % 30 30
Ruber Eiendom AS ** 916 478 534 100 % 400 400
SDC Udvikling AS Danmark * 619 619
Sum 87 605 87 605
* Ubetydelige eierandeler ** Datterselskap
Aksjer bokfort som anleggsmidler er vurdert til verdinedgangen skyldes forhold som ikke er av forbigdende
anskaffelseskost. Aksjene blir likevel nedskrevet dersom art.
markedsverdi er vesentlig lavere enn bokfart verdi og
Angkaffelses- Bokfert
kost verdi
Sum kortsiktige plasseringer og aksjer Lil varig eie 321 812 317 324
Beholdningsendringer aksjer til varig eie 2015
Inngdende balanse 76 571
Tilgang og avgang 11034
Reklassifiseringer 0
Arets periodiserte over-/underkurs 0
Nedskrivning i regnskapséret/reversering av tidligere irs nedskrivning 0
87 605

Utgéende balanse
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NOTE 12

DATTERSELSKAP
(belap i 1000 kr.)

Banken ctablerte hasten 2005 Grenland Eiendomsmegling AS
og har per 31.12.2015 en eierandel pd 51 %. Bankens
stemmeandel tilsvarer eierandelen. Selskapet er samlokalisert
med bankens hovedkontor pd Stathelle. Bankens
aksjebeholdning i selskapet er vurdert til kostpris. Selskapet
har per 31.12.2015 innestdende i banken kr 14.796.
Rentekostnader til datterselskapet belaper seg til kr 164 og
renteinntekter til kr 0. Selskapet har et overskudd etter skatt pa
kr 234 og egenkapitalen er 1 207. I 2014 hadde selskapet et
underskudd pa kr 82 og egenkapitalen kr 1 211.

Oversikt over gvrige selskaper eid av banken

I tillegg eier banken 5 selskaper (100 % cid av banken) etablert
for 4 cie eiendom overtatt ved realisering av pant. Ved
inngangen til 2015 eide banken 3 selskaper og det er i tillegg
etablert 2 nye i 2015. Det er liten aktivitet i alle selskapene.

I h.h.t. regnskapslovens § 3-8 2.ledd er det ikke fort
konsernregnskap med datterselskapene.

Navn Aksjekapital

Innskudd Gjeld

Bjerkelakka AS

800

96

7.443

Holtartun AS

1.500

4

3.880

Bamble Eiendom AS

1.000

22

3.500

Nissedal Utvikling AS

30

64

(etablert 2015)

450

Ruber Eiendom AS (etablert 400
2015)

400

NOTE 13

ANSVARLIG LANEKAPITAL I ANDRE FORETAK
(belep i 1000 kr.)

31.12.2015

31.12.2014

Enter Card

1 000

1 000

Sum ansvarlig lanekapital

1 000

1 000

Herav ansvarlig Ianekapital i finansinstitusjoner

1000

1 000

Plasseringen i Enter Card leper som utlin.

NOTE 14
FINANSIELLE DERIVATER
(belep i 1000 kr.)

Nominelt belgp*

Virkeli

verdi

Rentesikringsavtaler utenom balansen

31.12.2015 31.12.2014

31.12.2015

31.12.2014

Sikring av fastrente utlin

30000 0

-236

0

Sum

30 000 0

-236

0

* Nominelt belop tilsvarer det referansebelop (hovedstol) som er avtalt i bytteavtalene.

Formal og beskrivelse av inngitte avtaler

Renteswap avtaler

Banken benytter rentebytteavtaler som sikringsinstrument. Ved
#rsskiftet hadde banken [ avtale. Denne avtalen laper fra
14.04.2015 til 16.04.2018.

Regnskapsmessig behandling — regnskapsprinsipper.
Sikringsforretning.

Avtaler som er inngétt for & redusere bankens eksponering
overfor svingninger i rente/avkastning av balanseposter, er
definert som sikringsforretning. Finansielle derivater som

er sikringsforretninger verdsettes etter samme prinsipper
som den sikrede post. Det fremkommer séledes ikke noen
isolerte gevinster eller tap pé disse. Netto resultat av
rentebytteavtalene er fart mot rentekostnader og
renteinntekter. Den del av bytteavtalen som er inngétt for
a sikre utbetaling av aksjeavkastning pa inngitte

innskuddsavtaler, er en sikringsforretning, og den

verdsettes etter samme prinsipp som den sikrede post.
Beregnet merverdi p sikringsforretning har tilsvarende
beregnet merverdi pd bankinnskuddet. Det fremkommer
sdledes ikke noen isolerte gevinster eller tap p disse. De
renter eller opsjonspremie som er betalt pa den del av
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bytteavtalen som refererer til bankinnskudd med
aksjeavkastning, er kostnadsfert som renter av
bankinnskudd. Kundeinnskudd med indeksbasert
avkastning som ikke er sikret i form av opsjonsavtaler
eller opsjonsavtalene av ulike drsaker har blitt terminert,
balansefares til pdlydende med tillegg av urealisert
avkastning i de tilfellene avkastningen er positiv.

Kursrisikoen er knyttet til verdiutviklingen pé definerte
aksjeindekser pé berser og utviklingen pé rentemarkedet i
Norge. Bankens kredittrisiko vurderes som ubetydelig.

Virkelig verdi - markedsverdi

Verdievalueringen er basert pd indikativ gjennomsnittspris
(av kjep og salg) og forutsetter at bytteavtalen loper fram
til forfall. Vurderingen er ment for evalueringsformél for
det aktuelle tidspunkt og er ikke nedvendigvis
sammenfallende med den verdi kontrakten ville hatt

Risikofaktorer
dersom denne hadde blitt omsatt i markedet p4 dette
tidspunlkt.

NOTE 15

GJELD

(belep i 1000 kr.)

Seerlige Gjennom-

Innskudd fra og gjeld til kunder Vilkar smitts rente Valuta
Innskudd fra og gield til kunder uten avtalt lopetid 733 678 2,30 % NOK
Gjennomsnittlig rente er beregnet som et gjennomsnitt for de respektive balansepostene gjennom 2015.

NOTE 16

OBLIGASJONSLAN

(belep i 1000 kr.)

Arets Gjennom-
Linebelop | rentekostnad | snitts rente Forfall Valuta

Obligasjonslan utstedt 08.06.2012 190 000 6 466 3,39% | 08.06.2016 NOK
Obligasjonslan utstedt 17.10.2012 160 000 5376 2,80% | 17.02.2016 NOK
Obligasjonslén utstedt 23.05.2013 200 000 4757 2,34 % | 23.03.2017 NOK
Obligasjonslén utstedt 19.11.2015 75 000 172 1,96 % 19.05.2017 NOK
Obligasjonsldn utstedt 19.09.2013 200 000 4592 2,28% | 19.09.2017 NOK
Obligasjonslén utstedt 12.11.2014 200 000 3 845 1,99 % 12.03.2018 NOK
Obligasjonslin utstedt 15.01.2015 200 000 3 869 1,98 % 15.10.2018 NOK
Obligasjonslan utstedt 27.02.2015 150 000 1734 1.95% | 27.02.2019 NOK
Sum 1 375 000 30 811

Rentebetingelsen pd obligasjonslin utstedt 08.06.2012 er i dag
3 mndr. NIBOR + 2,00 %. Rentebetingelsen pa obligasjonsidn
utstedt 17.10.2012 er i dag 3 mndr. NIBOR + 1,34 %.
Rentebetingelsen pd obligasjonslan utstedt 23.05.2013 er i dag
3 mndr. + 0,96 %. Rentcbetingelsen pa obligasjonslan utstedt
19.11.2015 er i dag 3 mndr. NIBOR + 0,80 %. Rente-
betingelsen pd obligasjonslén utstedt 19.09.2013 er i dag 3
mndr, NIBOR + 0,95 %. Rentebetingelsen pd 1an utstedt
12.11.2014 er i dag 3 mndr. NIBOR + 0,62 %. Rente-
betingelsen pa 1an utstedt 15.01.2015 er i dag 3 mndr. NIBOR +

0,67 %. Rentebetingelsen pé 1an utstedt 27.02.2015 eri dag 3

mndr. NIBOR + 0,64 %. Det er ingen put eller call pi noen av

ldnene. Gjennomsnittlig rente er beregnet som et gjennomsnitt

for balansepostene gjennom 2015.

Utstedte obligasjoner er oppfert i balansen til palydende verdi |
Jjustert for underkurs eller overkurs. Underkurs eller overkurs |
kostnadsferes/inntektsfares planmessig som en justering av de

lepende rentekostnader frem til obligasjonens forfall. Direkte

kostnader ved opptak av obligasjonslénet kostnadsfares pa
opptakstidspunktet.
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NOTE 17

FONDSOBLIGASJONSLAN

(belap i 1000 kr.)

=

Arets Gjennom-
Linebelop | rentekostnad | snitts rente Forfall Valuta

Fondsobligasjonslan utstedt 15.11.2006 40 000 1047 2,65 % | Evigvarende NOK
Fondsobligasjonslan utstedt 26.04.2013 60 000 3672 6,07 % | Evigvarende NOK
Sum 100 000 5074

Rentebetingelser pa fondsobligasjonslén utstedt 15.11.2006 er
idag 3 mnd. NIBOR + 120 pkt. Det er en klausul i lineavtalen
som tilsier at l&net kan innleses i 2016. Dersom lanet forlenges
etter dette, ekes rentebetingelsene til 3 mnd. NIBOR + 220
pkt. Rentebetingelsen pd fondsobligasjonslén utstedt
26.04.2013 er i dag 3 mndr. NIBOR + 470 pkt. Det er en
klausul i avtalen som sier at l&net kan innfris i 2018,
Gjennomsnittlig rente er beregnet som et gjennomsnitt for
balansepostene gjennom 2015.

NOTE 18
ANSVARLIG LAN
(belep i 1000 kr.)

Fondsobligasjonslénet utstedt 15.11.2006 er oppfort i balansen
til pilydende verdi fratrukket gjenvaerende underkurs pa
balansetidspunktet. Underkurs kostnadsfares planmessig som
en justering av de lepende rentekostnader frem til forfall.
Fondsobligasjonslanet utstedt 26.04.2013 er bokfert i balansen

til pAlydende verdi. Direkte kostnader ved opptak

kostnadsfares pd opptakstidspunktet.

Arets Gjennom-
Lénebelgp | rentekostnad | snitts rente Forfall Valuta
Ansvarlig 1dn utstedt 07.11.2014 40 000 1274 3,15% | 07.11.2024 NOK

Rentebetingelser pa det ansvarlige ldnet er i dag 3 mndr.
NIBOR + 180 pkt. Det er en klausul i lineavtalen som tilsier at
banken kan innlese lanet i 2019. Gjennomsnittlig rente er
beregnet som et gjennomsnitt for balansepostene gjennom
2015.

NOTE 19

EGENKAPITAL
(belep i 1000 kr.)
Spesifikasjon av endring i egenkapitalen:

Det ansvarlige lanet er oppfert i balansen til pilydende verdi.
Det er ingen underkurs pa lanet. Direkte kostnader ved opptak
kostnadsferes som en justering av rentekostnader frem til call-
tidspunktet.

Sparebankens fond per 01.01.2015 293 264
+ Gavefond per 01.01.2015 2270
+ Egenkapitalbevis per 01.01.2015 42 624
+ Utjevningsfond per 01.01.2015 428
+ Endring i estimatavvik pensjonsforpliktelser 234
+ Emisjon egenkapitalbevis 4242
+ Arets overfering til utjevningsfond 303
+ Arets overfering til gavefond 500
+ Arets overfaring til Sparebankens fond 19 936
Egenkapital per 31.12.2015 363 801
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NOTE 20

EGENKAPITALBEVIS
(belap i 1000 kr.)

Bamble Sparebanks eierandelskapital utgjer kr 46,8 mill.

fordelt pa 467.962 egenkapitalbevis, hver palydende kr 100,-.

Eierandelskapitalen er tatt opp 1 2014 og 2015.
Eierandelskapitalen er forste gang registrert i Bronngysund
02.06.2014. Det er ikke vedtatt swerskilte bestemmelser om

20 starste eiere av egenkapitalbevis

utbytte / stemmerett knyttet til enkeltbevis. Totalt antall
egenkapitalbeviseiere per 31.12.2015 er 193. Styret foreslar et
kontantutbytte pa kr 6,00 per bevis og en avsetning pa kr 0,65
per bevis til utjevningsfondet.

Eiere som er ledende ansatte/styret/forstanderskap/kontrollko.

Navn Andeler Nerstidende
Ledende ansatte m/nzrstdende.
Jan Kleppe 15638
Roger Sandvik 2483
Pil-Fredrik Andersen 2 100
Inge Glittum 1 874 127
Jan-Petter Hemsborg 528
Arnfinn Hofstein 956
Styret m/nzrstiende
Vigdis Higensen 4325
Morten Andresen 10 562
Erik Bie Johansen 571
Hallgeir Kjeldal 466
Trond Stangeby 1170

Eier Andeler % av total

Babord AS 50192 10,73
Haukelifjell Utvikling AS 17 592 3,76
Preciso Holding AS 15638 3,34
Bamble Kommune 14 347 3,07
Frednes Consult AS 11726 2,51
Arild Skarshaug 11726 2,51
Lascala Consult AS 11064 2,36
MA-Invest AS 10 562 2,26
Haukvik AS 10 401 2,22
Ragnar Sannes 10 401 2.22
Gardo Invest AS 10 138 2,17
E.O.N. 85 AS 10 138 2,17
John Brithen Invest AS 9 564 2,04
Maro Internat. Tr. Co. AS 9 564 2,04
Pil Meen 9 564 2,04
Solbjerg Bjelde Nilsen 9 564 2,04
Pihl Consulting AS 9362 2,00
Kragere Sparebank 7 654 1,64
Follaug Eiendom AS 7 651 1,63
Barre Jorgensen 6 676 1,43
Sum 20 sterste eiere 253 524 54,18
@vrige eiere 214 438 4582
Utstedte egenkapitalbevis 467 962 100,00

Forstanderskapet m/nzerstiende

Magnar Kleiven 4 000
Halvor Vinje 17 592
Jorn Pettersen 50192
Roy Lundquist 9564
Thorbjern Haukvik 10 401
Nina Kvidaland 11064
Pal Meen 9 564
Wenche L. Eriksen 432
Bente Brynhildsen 478
Kari Waag 3727
Harald L. Susaas 101

Anette Sandered Wold 50
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NOTE 21
KAPITALDEKNING
(belep i 1000 kr.)
31.12.2015 | 31.12.2014

Sparcbankens fond 313434 293 264
+ Gavefond 2770 2270
+ Egenkapitalbevis 46 796 42 596
+ Utbyttefond / overkursfond 801 456

- Fradrag i ren kjernekapital -24 993 -9 892
Ren kjernekapital A 338 808 328 694
+ Fondsobligasjonslin innenfor 15 % av kjernekapital 27986 39956
+ Fondsobligasjonsldn innenfor 35 % av kjernekapital 60 000 60 000
- Fradrag i kjernekapital -18 745 -19 783
Netto kjernekapital B 408 049 408 867
+ Ansvarlig 1dn 40 000 40 000
+ Ansvarlig kapital omfattet av overgansbestemmelser 10 500 0
- Fradrag i tilleggskapital -19379 -20379
Total tellende ansvarlig kapital C 439170 428 488
Totalt risikovektet volum D 2 431 487 2 285 536
Ren kjernekapitaldekning A/D 13,93 % 1438 %
Netto kjernekapitaldekning B/D 16,78 % 17,89 %
Kapitaldekning C/D 18,06 % 18,75 %
Spesitikasjon av beregningsgrunnlag og kapitaldekning
Eksponeringskategori/ Beregningsgrunnlag Beregningsgrunnlag Beregningsgrunnlag
Beregningsgrunnlag risikotype eiendeler utenorm balansen Totalt

2015 2014 2015 2014 2015 2014

Stater og sentralbanker 0 0 0 0 0 0
Lokal regional myndighet 0 354 12 12 12 366
Multilaterale utviklingsbanker 0 0 0 0 0 0
Institusjoner 23136 9188 48 2281 23184 11469
Foretak 225833 257 641 22 598 17 132 248 431 274773
Pantsikkerhet eiendom 1564 826 1 385296 74 809 84217 1639635 1469513
Forfalte engasjementer 83 963 36 470 206 80 84 169 36 550
Obligasjoner fortrinnsrett 26 828 26 655 0 0 26 828 26 655
Andeler verdipapirfond 46 752 73 782 0 0 46 752 73782
Egenkapitalposisjoner 50 764 56 048 0 0 50 764 56 048
@vrige engasjementer 135479 155 846 8027 9 085 143 506 164 931
Kredittrisiko 2001 280 2 001 280 112 807 112 807 2263 281 2114 087
Operasjonell risiko 168 056 171 449
CVA-tillegg 150

Sum alle risikoer 2431 487 2 285 536
Ren kjernekapitaldekning 13,93 % 14,38 %
Netto kjernekapitaldekning 16,78 % 17,89 %
Kapitaldekning 18,06 % 18,75 %
Uvektet kjernekapitalandel 2015 2014
Poster utenom balansen 419 815 262 651
@vrige eiendeler 5046 071 4879423
Kjernekapital 342 574 329 345
Kjernekapital inklusive kjernekapital omfattet av overgangsregler 408 049 408 867
Regulatoriske justeringer av kjernekapitalen -81 227 -69 241
Regulatoriske justeringer i kjernckapitalen etter overgangsregler -43 738 -29 675
Uvektet kjernekapitalandel 6,36 % 6,49 %
Uvektet kjernekapitalandel (inkludert kjernekapital omfattet av overgangsregler) 7,53 % 8,00 %
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NOTE 22

GARANTIANSVAR
(belep i 1000 kr.)

Garantiansvar fordelt pd garantiformer 31.12.2015 31.12.2014
Betalingsgarantier 24 004 23 752
Kontraktsgarantier 25429 17812
Lanegarantier 83778 144 497
Skattegarantier 350 350
Sum 133 561 186 411
Ingen del av det fotale garantiansvaret er kontragarantert av andre finansinstitusjoner.
NOTE 23
PANTSTILLELSER
(belep i 1000 kr.)
Sikkerhetsstillelser og pantscttelser 31.12.2015 | 31.12.2014
Det er deponert obligasjoner som sikkerhet for opptak av 14n i Norges Bank.
Bokfert verdi 316514 327612
Trukket belep 0 0
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Til forstanderskapet i

Bamble Sparebank

Revisors beretning

Uttalelse om arsregnskapet

Vi har revidert arsregnskapet for Bamble Sparebank, som viser et overskudd pa
kr 24 297 121. Arsregnskapet bestar av balanse per 31. desember 2015, resultatregnskap og
kontantstremoppstilling for regnskapsaret avsluttet per denne datoen, og en beskrivelse av
vesentlige anvendte regnskapsprinsipper og andre noteopplysninger.,

Styret og administrerende banksjefs ansvar for drsregnskapet

Styret og administrerende banksjef er ansvarlig for a utarbeide arsregnskapet og for at det gir
et rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge, og for
slik intern kontroll som styret og administrerende banksjef finner nedvendig for & muliggjere
utarbeidelsen av et arsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som
folge av misligheter eller feil.

Revisors oppgaver og plikter

Var oppgave er a gi uttrykk for en mening om dette arsregnskapet pa bakgrunn av var revisjon.
Vi har gjennomfert revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge,
herunder International Standards on Auditing. Revisjonsstandardene krever at vi etterlever
etiske krav og planlegger og gjennomfarer revisjonen for a oppna betryggende sikkerhet for at
arsregnskapet ikke inneholder vesentlig feilinformasjon.

En revisjon innebaerer utferelse av handlinger for a innhente revisjonsbevis for belgpene og
opplysningene i arsregnskapet. De valgte handlingene avhenger av revisors skjgnn, herunder
vurderingen av risikoene for at arsregnskapet inneholder vesentlig feilinformasjon, enten det
skyldes misligheter eller feil. Ved en slik risikovurdering tar revisor hensyn til den interne
kontrollen som er relevant for bankens utarbeidelse av et arsregnskap som gir et rettvisende
bilde. Formalet er a utforme revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter
omstendighetene, men ikke for a gi uttrykk for en mening om effektiviteten av bankens interne
kontroll. En revisjon omfatter ogsa en vurdering av om de anvendte regnskapsprinsippene er
hensiktsmessige og om regnskapsestimatene utarbeidet av ledelsen er rimelige, samt en
vurdering av den samlede presentasjonen av arsregnskapet.

Etter var oppfatning er innhentet revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag
for var konklusjon.

BDO AS, et norsk aksjeselskap, er deltaker i BDO International Limited, et engelsk selskap med begrenset ansvar, og er en del av det internasjonale
BDO-nettverket, som bestar av uavhengige selskaper i de enkelte land. Foretaksregisteret: NO 993 606 650 MVA.
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Konklusjon

Etter var mening er arsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et rettvisende
bilde av den finansielle stillingen til Bamble Sparebank per 31. desember 2015, og av resultater
og kontantstremmer for regnskapsaret som ble avsluttet per denne datoen i samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.

Uttalelse om evrige forhold
Konklusjon om drsberetningen
Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i

arsberetningen om arsregnskapet, forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til anvendelse
av overskuddet er konsistente med arsregnskapet og er i samsvar med lov og forskrifter,

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har
funnet nedvendig i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag ISAE 3000
"Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell
informasjon”, mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til a serge for ordentlig og oversiktlig
registrering og dokumentasjon av bankens regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god
bokfaringsskikk i Norge.

Kragerg, den 18. februar 2016
BDO AS

Espen Asulfsen

statsautorisert revisor

BDO AS, et norsk aksjeselskap, er deltaker i BDO International Limited, et engelsk selskap med begrenset ansvar, og er en del av det intemasjonale
BDO-nettverket, som bestar av uavhengige selskaper i de enkelte land. Foretaksregisteret: NO 993 606 650 MVA.



